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w i n a s i t y v a o b aw i n a s i t y v a o b aw i n a s i t y v a o b aw i n a s i t y v a o b a    
  
saleqcio kursi `finansebis zogadi Teoria~ warmoadgens finansebis, ro-
gorc disciplinis Sesaval nawils, romelic avtoris mier grigol ro-
baqiZis saxelobis universitetSi  ikiTxeba   
  
kursi gankuTvnilia bakalavris safexuris - biznesis administrirebis spe-
cialobis - studentebisaTvis da savaldebulo sagania. amasTan igi karg 
samsaxurs gauwevs imaT vinc saerTod finansebis, rogorc  disciplinis, da 
kerZod misi Semadgeneli nawilebis: `finansuri menejmentis~, `investicie-
bisa~ da `finansuri bazrebis~ SeswavliT da misi praqtikuli gamoyenebiT  
aris dainteresebuli. 
  
finansebi rogorc ekonomikuri ise, samarTlebrivi kategoriaa. Sesabamisad 
calkeul qveynebSi safinanso urTierToba regulirdeba am qveynebSi miRe-
buli samarTlebrivi normebiT.  saleqcio kursiT finansebi  qarTuli sa-
marTlebriv sivrceSia   ganxiluli da saqarTvelos safinanso urTierTo-
bis models warmoadgens. 
  
kursi aerTianebs yvela im Temas da problemas, romelic aucilebeli fi-
nansebis sawyisi ganaTlebis misaRebad. kursi warmoadgens sakiTxebis siste-
muri ganxilvis mcdelobas, igi oTxi nawilisagan Sedgeba. pirvl nawilSi 
axnilia: fulis cneba, arsi, saxeebi, inflacia, fulis Rirebuleba da fu-
lis raodenobrivi Teoria; finansebi, misi warmoqmnis wanamZRvrebi, finanse-
bis damaxasiaTebeli niSnebi da finansebis cneba, finansebis funqciebi, arsi 
da safinanso sistema. meore nawili exeba saxelmwifo safinanso sistemis, 
misi Semadgeneli sferoebis, kerZod: biujetis, sakredito sferis, sadaz-
Rvevo sferosa  da fasiani qaRaldebis sferos sistemur da struqturul 
ganxilvas, am sistemis Taviseburebebis axsnas da sxva. saleqcio kursis me-
same nawilSi, instituciuri TvalsazrisiT ganxilulia: saxelmwifo finan-
sebis maregulirebeli institutebi; safinanso bazrebi da saerTaSoriso 
finansebis maregulirebeli institutebi. meoTxe nawili korpraciis finan-
sebs, rogorc disciplinas zogadad axasiaTebs. amave nawilis bolo TavSi, 
finansuri Rirebulebaze moqmedi erT-erTi mniSvnelovani deteminantis, 
fulis droiTi Rirebulebis gansazRvis  meTodikaa mocemuli. 
  
vfiqrob saqarTvelos finasebis modelis Seswavla finansur menejerebs 
daexmareba:  Tanamedrove ekonomikuri politikis swori orientiris ar-
CevaSi da  qveynaSi arsebuli ekonomikuri situacis gaTvaliswinebiT 
efeqturi gadawyvvetilebis miRebaSi.     
        
naSromi naklovanebebisagan dazRveuli ar aris, amitom avtori madlierebis 
grZnobiT miiRebs yvela obieqtur SeniSvnas da gaiTvaliswinmebs maT Sem-
dgomi muSaobis procesSi. 
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nawili I fuli da finansebinawili I fuli da finansebinawili I fuli da finansebinawili I fuli da finansebi    
        

Tavi 1 fulis funqciebi, fulis saxeebi da formebiTavi 1 fulis funqciebi, fulis saxeebi da formebiTavi 1 fulis funqciebi, fulis saxeebi da formebiTavi 1 fulis funqciebi, fulis saxeebi da formebi    
  
pirvel TavSi ganvixilavT:  fulis damaxasiaTebeli niSnebs, fulis cnebas;  
fulis funqciebs, fulis arss; fulis saxeobebs ekonomikaSi; fulis 
regulirebas, fulis masis miwodebas, fulis agregatebs. inflacias da 
fulis Rirebulebas, fulis raodenobriv Teorias. 
                                        
        
        

1.1  fulis  damaxa1.1  fulis  damaxa1.1  fulis  damaxa1.1  fulis  damaxasiaTebeli niSnebi, fulis cneba  siaTebeli niSnebi, fulis cneba  siaTebeli niSnebi, fulis cneba  siaTebeli niSnebi, fulis cneba      
        

xSirad, rogorc specialistebi ise rigiTi moqalaqeebi fulsa da finansebs 
erTi da igive mniSvnelobiT iyeneben. fuli finansebis materialuri 
safuZvelia. imisaTvis, rom vicodeT ra gansxvavebaa fulsa da finansebs 
Soris da Semdeg ukeT rom gavigoT ras niSnavs finansebi, raSi 
mdgomareobs misi arsi,  jer ganvixiloT fuli -  misi damaxasiaTebeli 
niSnebiT, misi zogadi mniSvneloba da Semdeg ukve ra funqcias asrulebs 
fuli ekonomikaSi.    
Tu gaviTvaliswinebT imas, rom zogadad fuliT nebismieri saqonlisa da 
momsaxurebis SeZena SegviZlia SeiZleba vTqvaT, rom termini fuli  
ubralod simdidres niSnavs. Tanamedrove ekonomikas ise ar SeuZlia fulis 
gareSe arseboba da funqcionireba, rogorc ar SeuZlia magaliTad mcenares 
wylis gareSe arseboba. fuli iseTi saxiT, rogoric dRes gamoiyeneba 
erTbaSad vinmes subieqturi surviliT ar Seqmnila. fuli uZvelesi 
periodidan warmoiqmna da ganviTarebis urTulesi da xangrZlivi gza 
gaiara.    
adreul periodSi, rodesac produqciis gacvla ar xdeboda, adamianebi 
ZiriTadad TviTuzrunvelyofis principiT cxovrobdnen da awarmoebdnen, 
mxolod maTi arsebobisaTvis aucilebel produqtebs. mas Semdeg roca 
moxda Sromis sazogadoebrivi danawileba da mecxoveleoba gamoeyo 
miwaTmoqmedebas, warmoiSva produqciis urTierTgacvlis aucilebloba. 
Tavdapirvelad aseT gacvlas SemTxveviTi xasiaTi qonda. xolo Semdeg pe-
riodSi, Sromis sazogadoebrivi danawilebis ganviTarebasTan erTad, gacv-
lam  sul ufro farTo xasiaTi miiRo. aRniSnulma ki ganapiroba fulis 
warmoSoba.   
Sesabamisad fulis arseboba obieqturad aucilebeli gaxda. Tavdapirvelad, 
saqonelgacvlis sawyis etapze, fulis funqcias sxvavdasxava saqoneli, 
kerZod mecxovelobis produqti, marcvleuli, marili, bewveuli da sxva,  
asrulebda. saqonlis yidva-gayidvis farglebis gafarToebasTan erTad 
naturaluri gacvla bazrisTvis miuRebeli gaxda. garigebis procesSi 
mxareebs Soris urTierToba garTulda da gaCnda fulis Seqmnis 
aucilebloba. 
  
Tavidan fulis funqcias sxvadasxav saxis liToni asrulebda. es iyo, 
brinjao, spilenZi, vercxli, oqro. bolos oqrom moipova upiratesoba 
ramdenadac mas gaaCnda yvela is Tviseba rac aucilebeli iyo fulisaTvis, 
rogorc saqonlisaTvis. 
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amgvarad barteruli gacvla saqonelgacvlis yvelaze adrindeli formaa. 
Sromis sazogadoebrivi danawilebasTan da saqonelgacvlis ganviTarebas-
Tan erTad warmoiSva fuli, romelic Tavad saqonelia da sayovelTao 
eqvivalentis rols asrulebs. da mainc ra aris fuli? fuli aris yve-
laferi romlis sanacvlod SeiZleba miRebuli iqnes nebismieri saqoneli 
da momomsaxureba. marTalia fuliT SeiZleba yvelafris yidva magram unda 
aRiniSnos isic, rom masalas risganac aris damzadebuli fuli unda 
qondes Semdegi damaxasiaTebeli niSnebi da Tvisebebi27: 
  

•        portatuloba portatuloba portatuloba portatuloba ---- fuli unda iyos mcire zomis, msubuqi,  moxerxebuli 
satareblad e.i. mas unda axasiaTebdes portatuloba. sityva portatuli 
laTinuri warmoSobisaa,  porto - vatareb) 

•        gamZleobagamZleobagamZleobagamZleoba - masala, romlisganac mzaddeba fuli unda iyos gamZle, 
qondes sakmao sicocxlis xangrZlioba, gaaCndes gamZleoba.  

•        erTgvarovneba erTgvarovneba erTgvarovneba erTgvarovneba ---- erTi da igive nominalis fuls erTi da igive 
Rirebuleba unda qondes. amgavrad fuls unda axasiaTebdes 
erTgvarovneba. •        gayofadobagayofadobagayofadobagayofadoba - barterTan SedarebiT fulis erT-erTi upiratesoba imaSi 
gamoxateba, rom is SeiZleba daiyos nawilebad, daxurdavdes. 

•        sacnobarobasacnobarobasacnobarobasacnobaroba - fuli unda iyos advilad sacnobi da misi gayalbeba 
Zneli unda iyos.  Sesabamisad fuls unda axasiaTebdes  sacnobaroba. 

•        stabilurobastabilurobastabilurobastabiluroba - fulis Rirebuleba metnaklebad unda iyos stabiluri. 
Tu ki fulis Rirebuleba meryeobs is ver Seasrulebs mis erT-erT 
mniSvnelovan funqcias. kerZod, dagrovebis funqcias. amgvarad fuls 
unda axasiaTebdes stabiluroba.  

  
CamoTvlili damaxasiaTebeli niSnebi fuls, rogorc saqonels ganasxvavebs 
yvela sxva saqonlisagan. misi yidva-gayidva SesaZlebelia. Sesabamisad 
ffffuuuuli ekonomikaSi arsebuli gansakuTrebuli saxis aqtivia (aqtivi li ekonomikaSi arsebuli gansakuTrebuli saxis aqtivia (aqtivi li ekonomikaSi arsebuli gansakuTrebuli saxis aqtivia (aqtivi li ekonomikaSi arsebuli gansakuTrebuli saxis aqtivia (aqtivi ----igivea igivea igivea igivea 
rac qoneba), romelsac adamianebi regularulad iyeneben sxva adamianebisrac qoneba), romelsac adamianebi regularulad iyeneben sxva adamianebisrac qoneba), romelsac adamianebi regularulad iyeneben sxva adamianebisrac qoneba), romelsac adamianebi regularulad iyeneben sxva adamianebisa-a-a-a-
gan saqonlisa da momsaxurebis SesaZenagan saqonlisa da momsaxurebis SesaZenagan saqonlisa da momsaxurebis SesaZenagan saqonlisa da momsaxurebis SesaZenad.d.d.d.    

        
        
        

1.2  fulis funqciebi, fulis arsi1.2  fulis funqciebi, fulis arsi1.2  fulis funqciebi, fulis arsi1.2  fulis funqciebi, fulis arsi 
  
ekonomikaSi fuli sam ZiriTad funqcias asrulebs. fuli warmoadgens 
gagagagaccccvlis saSualebas, vlis saSualebas, vlis saSualebas, vlis saSualebas, is aris Rirebulebis sazomiRirebulebis sazomiRirebulebis sazomiRirebulebis sazomi da dagrovebis saSdagrovebis saSdagrovebis saSdagrovebis saSu-u-u-u-
alebaalebaalebaaleba16161616. . . . es  sami funqcia fuls sxva aqtivebisagan ganasxvavebs. 
  
fulis erT-erTi mTavari funqcia aris is, rom fuli  gacvlis saSualebaagacvlis saSualebaagacvlis saSualebaagacvlis saSualebaa. 
ase magaliTad, warmovidginoT profesori Tavisi xelfasiT yidulobs 
wigns; gamomcemloba miRebul Semosavals iyenebs sabeWdi qaRaldis 
SesaZenad; qaRaldis mwarmoebeli miRebul Semosavals iyenebs xe-tyis 
nedleulis mimwodeblTan  angariSsworebisaTvis; es ukanaskneli ki Svilis 
swavlis fuls kolejs uxdis; koleji xelfass (Sromis fass) aZlevs pro-
fesors.   
Tanamedrove ekonomika ra Tqma unda urTulesia da aq, rogorc wesi, 
martivi saqonelgacvla TvlnaTliv ar Cans. amasTan imis gaTvaliswinebiT, 
rom fuli gacvlis sayovelTao saSualebaa,  fuliT nebimieri saqonlisa 
da momsaxurebis yidva SeiZleba.   
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fuli asrulebs Rirebulebis sazom funqciasRirebulebis sazom funqciasRirebulebis sazom funqciasRirebulebis sazom funqcias. kerZod: fuli aris erTeuli 
romelSic aisaxeba saqonlisa da momsaxurebis fasi; fuliT xdeba 
buRaltruli aRricxva. aRsaniSnavia is, rom ekonomikaSi SezRuduli 
resursebis ganawileba xdeba fardobiTi fasebis mixedviT, sxvadasxva 
saqonlis fasebis proporciulad. amasTan maRaziaSi fasebi fulSi aris 
asaxuli. ase magaliTad  maRaziaSi xorcis gamyidveli Tqven getyviT, rom 
erTi kg xorci Rirs 8 lari da ara  5kg. Saqari. Tumca am  8 lariT Tqven  
SegiZliaT aseve SeiZinoT daaxloebiT 5 kg. Saqari. analogiuria valis 
SemTxvevaSic. kereZod sesxi, romelic aiReT,  momavalSi, msesxebels unda 
daubrunoT fulis gansazRvruli raodenobiT da ara raime saxis saqonliT. 
fuli aseve warmoadgens Sesrulebuli  an Sesasrulebeli ekonomikuri 
operaciis  Sefasebis saSualebas. ekonomikaSi saqonlisa da momsaxurebis 
xarjebi, misi Rirebuleba, fulSi aisaxeba. 
  
fulis erT-erT mniSvnelovani funqcia aris aseve isic, rom fuli 
warmoadgens dagrovebis saSualebas.dagrovebis saSualebas.dagrovebis saSualebas.dagrovebis saSualebas. rac niSnavs awymodan momavalSi awymodan momavalSi awymodan momavalSi awymodan momavalSi 
fulis msyifulis msyifulis msyifulis msyiddddvelobiTi  SesaZleblobis (unaris) gadatanis gansakuTrebul velobiTi  SesaZleblobis (unaris) gadatanis gansakuTrebul velobiTi  SesaZleblobis (unaris) gadatanis gansakuTrebul velobiTi  SesaZleblobis (unaris) gadatanis gansakuTrebul 
Tvisebas.Tvisebas.Tvisebas.Tvisebas. rodesac gamyidveli iRebs fuls  saqonlis gayidvis Sedgad, mas 
SeuZlia es fuli Seinaxos da sxva dros sxva saqoneli SeiZinos. aqve unda 
aRiniSnos isic, rom fuli ar aris erTaderTi da srulyofili dagrovebis 
saSualeba. ekonomikaSi awymodan momavalSi msyidvelobiTi unaris gadatana 
SesaZlebelia agreTve aqciebis, obligaciebis, uZravi qonebisa da a. S. sxva 
simdidris saxiT. termini simdidre dagrovebis yvela saSualebis 
erTianobis aRsaniSnavad gamoiyeneba. 
  
likviduroba likviduroba likviduroba likviduroba aris aqtivis unari, swrafad gaicvalos ekonomikaSi arsebul 
gacvlis saSualebaze. imis gaTvaliswinebiT, rom fuli ekonomikaSi 
gacvlis saSualebaa is aqtivebs Soris yvelaze likviduri aqtivia. 
sxvadasxva aqtivebi sxvadasxva likvidurobiT xasiaTdeba. amasTan rac 
ufro naklebi danaxarjiT SeiZleba gaiyidos aqtivi, is miT ufro 
likviduria.   
rodesac adamianebs surT sakuTari simdidris Senaxva unda Seadaron 
erTmaneTTan ToToeuli aqtivis SesaZlo likviduroba da am aqtivis, 
rogorc dagrovebis sargeblianoba. fuli yvelaze likviduri aqtivia, 
magram rogorc dagrovebis saSualeba ar SeiZleba srulyofilad 
CaiTvalos, ramdramdramdramdeeeenadac fulis Rirebuleba droSi icvlebanadac fulis Rirebuleba droSi icvlebanadac fulis Rirebuleba droSi icvlebanadac fulis Rirebuleba droSi icvleba.  
  
aRsaniSnavia isic, rom rodesac fasebi izrdeba fulis Rirebuleba 
mcirdeba. sxvagvarad asec SeiZleba iTqvas, rodesac saqonlisa da 
momsaxurebis fasi izrdeba Tqven safuleSi moTavsebul TiToeul dolars 
naklebi msyidvelunarianoba gaaCnia. ase magaliTad Tqven gaqvT safuleSi 
sul erTi lari.  rodesac erTi nayini 0.50 TeTri Rirs SegiZliaT SeiZinoT 
ori  nayini. axla dauSvaT, rom nayini erTi lari gaxda  aseT SemTxvevaSi 
Tqven SeZlebT, mxolod erTi nayinis yidvas.  
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1.3 fulis saxeebi1.3 fulis saxeebi1.3 fulis saxeebi1.3 fulis saxeebi    
  
fuli SeiZleba sxvavdasxva formiT arsebobdes. amasTan ZiriTadad 
ganasxvaveben ori saxis fuls es aris saqonluri fuli da qaRaldis anu 
dekretuli fuli. rodesac fuls realuri Rirebulebis mqone saqonlis 
forma aqvs mas saqonluri fuli ewodeba. realuri (namdvili)realuri (namdvili)realuri (namdvili)realuri (namdvili) fuli niSnavs 
imas, rom fulad erTeuls garkveuli Rirebuleba eqneba maSinac, rodesac 
is ar gamoiyeneba, rogor gacvlis saSualeba. ase magaliTad oqros gaaCnia 
realuri Rirebuleba. kerZod oqros, maSinac ki rodesac is ar gamoiyeneba, 
rogorc gacvlis saSualeba, iyeneben  magaliTad mrewvelobaSi da 
saiuveliro nawarmis dasamzadeblad. oqros gaaCnia yvela is 
damaxasiaTebeli niSnebi, romelic fuls unda axasiaTebdes. kerZod es aris 
stabiluroba, portatuloba, gayofadoba, sacnobaroba, gamZleoba, 
erTgvarovneba.    
im SemTxvevaSi, rodesac ekonomika oqros fuls iyenebs an iyenebs qaRaldis 
fuls, romelic yovelTvis SeiZleba moTxovnisTanave oqroze gaicvalos 
amboben, rom am qveynis mTavroba funqcionirebs oqros standartis oqros standartis oqros standartis oqros standartis 
pirpirpirpiroooobebSibebSibebSibebSi. sxvadasxva qveynebSi istoriulad, fulis saxiT sxvadasxva saxis 
saqonels iyenebdnen, romelsac realuri Rirebulebarealuri Rirebulebarealuri Rirebulebarealuri Rirebuleba gaaCnda. amgvar fuls 
realuri fulsrealuri fulsrealuri fulsrealuri fuls uwodebdnen. 
  
fuls romelsac realuri Rirebuleba ar gaaCnia dekretuli an qaRaldis 
fuli ewodeba. sityva dekreti dakanonebis mniSvnelobiT gamoiyeneba. 
mTavroba gamoscems dekrets, kanons, romlis mixedviTac akanonebs da 
acxadebs  fulad erTeuls.  Sesabamisad svadasxva qveyanas gaaCnia Tavisi 
mTavrobis dekretiT dakanonebuli  fuladi erTeuli. CvenTan es aris 
lari. aSS-Si dolari, germaniaSi marka, inglisSi girvanqa sterlingi, 
safrangeTSi franki, evrokavSiris qveynebisaTvis evropuli evro, ruseTSi 
rubli da a. S.    
miuxedavad imisa, rom mTavrobis erT-erTi mniSvnelovani funqcia fulis 
sistemis Seqmna da regulirebaa, unda aRiniSnos isic, rom qveyanaSi 
fuladi sistemis warmatebiT funqcionirebisaTvis sxva faqtorebic 
moqmedebs. magaliTad gasuli saukinis 80-ian wlebSi mTavrobas ar 
gauuqmebia rusuli rubli, magram adamianebi amjobinebdnen rusuli rublis 
magier aSS dolari SeenaxaT. saqarTveloSi gansakuTrebiT oTxmocdaaTian 
wlebis pirvel naxevarSi, rodesac  maRaziebSi saqonlis qronikuli 
deficiti warmoiSva, iyideboda  yvelaferi. adamianebi amjobinebdnen 
nebismieri saqonlis yidvas, rom ganTavisuflebuliyvnen rusuli 
rublisagan an Semdeg ukve kuponisagan, romlis Rirebuleba  inflaciis  
gamo sul ufro klebulobda.    
mainc rogor warmoiSva qaRaldis fuli? rogor moxda saqonluri fulidan 
qaRaldis fulze gadasvla? imisaTvis, rom am kiTxvebze pasuxi gavceT 
warmovdginoT ekonomika sadac adamianebi mudmivad atareben oqros zodebs. 
saqonlisa da mosaxurebis myidvelma garigebis procesSi unda daarwmunos 
gamyidveli, rom oqros raodenoba da `siwmindis xarisxi~ SesabamisobaSi 
aris mis standartebTan.  
  
sufTaAoqros gamoyeneba garigebis dros Zalze Zviri jdeboda, ramdenadac 
oqros `siwmindis xarisxi~ dadgena da misi raodenobis gazomva,  moiTxovda 
gansazRvrul dros. aRniSnuli ki garkveul  xarjebTan iyo dakavSirebuli. 
swored am xarjebis Sesamcireblad daiwyes oqros monetebis gamocema. 



 11 

oqros monetis wona da xarisxi gansazRvruli iyo. oqros zodebTan Se-
darebiT oqros monetebis gamoyeneba ufro efeqturi gaxda.  
  
ukve Semdgo periodSi, gacvlis procesis gaiolebis mizniT, daiwyo oqros 
sertifikatebis gamoSveba. es iyo qaRaldis fuli, romelic SeiZleboda 
nebismier dros winaswar dadgenil oqros raodenobaze gacvliliyo. 
  
Tu ki adamianebi endobian mTavrobas, maSin am qaRaldis fuls iseTive 
mniSvneloba aqvs, rogorc oqros. oqros standartis magaliTi iyo aSS 
dolari da inglisuri sterlingi. 1922 wels genuis konferenciaze 
(italiaSi) saerTaSoriso savaluto SeTanxmebiT, aSS dolari da ing-
lisuri sterlingi gamocxadda oqros ekvivalentad da SemoRebuli iqna 
saerTaSoriso brunvaSi.  
  
1944 wels saerTaSoriso SeTanxmeba gaformda breton-vudsis (aSS) 
konferenciaze, romlis mixedviTac aSS dolari aRiarebuli iqna sarezervo 
valutad da saerTaSoriso sagadamxdelo saSualebad. erTi uncia (31,1grami) 
wminda oqros fasi 35 aSS dolars da inglisur girvanqa sterlings 
gautolda.  
  
1976 wels iamaikis saerTaSoriso savaluto-safinanso konferenciam gaauqma 
oqros oficialuri fasi, Sewyda dolaris gadaxurdaveba oqroze da 
SemoRebuli iqna sesxis specialuri ufleba ((((SDR-sdr)sdr)sdr)sdr) romlis mixedviTac 
unda momxdariyo sagadamxdelo balansis naSTis regulireba da saerTaSo-
riso rezervebis Sevseba.  
  
1979 wlis 1 martidan Seiqmna evropis savaluto sistema  da Seiqmna evropis 
regionuli saerTaSoriso saangariSo erTeuli ekiu, romlis naxevari 
oqroTi iyo uzrunvelyofili. Semdgom etapze ekiekiekiekiumumumum ukve evros evros evros evros 
saxelwodeba miiRo. 
  
amgvarad saqonlis gacvlis sistemam, romelic realuri fulis gamoyenebas 
eyrdnoboda, TandaTan dakarga Tavisi mniSvneloba moxda transformacia. 
axla sayovelTaod miRebulia mTavrobis dekretiT gamocemuli qaRaldis 
fulis gamoyeneba. Sesabamisad arsebobs namdvili anu realuri fuli da 
namdvili fulis Semcvleli fuli liTonis niSnebiT, bilonuri monetis 
saxiT (bilonuri moneta_ dabali xarisxis vercxlisagan damzdebuli 
moneta, arasrulfasovani xurda fuli, romlis nominali bevrad aRemateba   
gamoiyenebul metalis da misi damzadebis Rirebulebas.) da qaRaldis niS-
nebi qaRaldis fulisa da sakredito (sadepozito) fulis saxiT. sakredito 
fulis saxeebia: Tamasuqi, banknoti, Ceki, eleqtronuli da sakredito 
baraTebi. 
 
 
  

1.4  ekonomikaSi fulis regulireba1.4  ekonomikaSi fulis regulireba1.4  ekonomikaSi fulis regulireba1.4  ekonomikaSi fulis regulireba    
  
ekonomikaSi drois mocemul periodSi  fulis raodenobas fulis miwodebafulis miwodebafulis miwodebafulis miwodeba 
ewodeba. ekonomikaSi, sadac gacvlis saSualebad gamoiyeneba saqonluri 
fuli, fulis miwodeba ganisazRvreba Sesabamisi saqonlis maragiT. xolo 
ekonomikaSi sadac gacvlis saSualebas qaRaldis fuli warmoadgens, fu-
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lis miwodebis regulireba xdeba saxelmwifo kanonmdeblobis Sesabamisad.  
xelisuflebas gaaCnia monopoliuri ufleba dabeWdos da ekonomikas mia-
wodos fulis gansazRvruli raodenoba. Sesabamisad ekonomikaze fulis mi-
wodeba saxelmwifo politikis iseTive instruments warmoadgens rogoricaa 
magaliTad finansebi, gadasaxadebi, saxelmwifo Sesyidvebi da a. S..   
  
msoflios umetes qveynebSi da maT Soris saqarTveloSic fulis miwodeba 
delegirebulia iseT nawilobriv damoukidebel saxelmwifo struqturaze 
rogoricaa centraluri banki (saqarTvelos erovnuli banki). qveyanaSi  
fulis masis regulirebas fulad politikasfulad politikasfulad politikasfulad politikas uwodeben.  
  
ekonomikaSi mimoqcevaSi arsebul fulis raodenobas fulis masa ewodeba. fulis masa ewodeba. fulis masa ewodeba. fulis masa ewodeba. 
qveyanam unda icodes ra raodenobis fulia mimoqcevaSi. Tu 
gaviTvaliswinebT imas, rom fuli aris aqtivi (qoneba), romelic garigebis 
dros gamoiyeneba, Sesabamisad fulis raodenoba am aqtivebis raodenobas 
unda udrides.    
saqarTvelos erovnuli bankis angariSgebis mixedviT fulis masis 
agrergatebia21:  
  
bankebs gareT arsebuli naRdi fulibankebs gareT arsebuli naRdi fulibankebs gareT arsebuli naRdi fulibankebs gareT arsebuli naRdi fuli (M0) - es aris fuladi aqtivebis 
yvelaze likviduri nawili da ar moicavs im naRd fuls, romelic 
rezervebis saxiT inaxeba komerciuli bankebis salaroebSi.  
        
sarezervo fuli (sarezervo fuli (sarezervo fuli (sarezervo fuli (M1)----saqarTvelos erovnuli bankis mier emitirebuli 
naRdi fuli (erovnuli bankis salaroSi saxsrebis naSTis gareSe), 
saqarTvelos komerciuli bankebis mier erovnul bankSi deponirebuli 
savaldebulo rezervebis angariSebze da sakorespondento angariSebze 
naSTebi, agreTve sakredito dawesebulebebis (licenzia gamoTxovili 
bankebis saxsrebis CaTvliT) sxva saxsrebis naSTebi seb-Si. 
  
farTo fuli ucxour valutaSi depozitebis gareSefarTo fuli ucxour valutaSi depozitebis gareSefarTo fuli ucxour valutaSi depozitebis gareSefarTo fuli ucxour valutaSi depozitebis gareSe (M2) - bankebs gareT 
arsebuli naRdi fulisa (komerciuli bankebis salaroebSi arsebuli 
rezervebis garda) da komerciul bankebSi erovnul valutaSi arsebuli 
depozitebis erToblioba, sabanko da samTavrobo seqtorebis depozitebis 
gareSe.   
farTo fuli (farTo fuli (farTo fuli (farTo fuli (M3) aris M2-sa da komerciul bankebSi ucxour valutaSi 
denominirebuli depozitebis saerTo Tanxa. 
  
ekonomikaze fulis zemoqmedebis analzis dros ufro xSirad gamoiyeneba  
M3 da M2  maCveneblebi. amasTan ar arsebobs erTgvarovani damokidebuleba 
imis Sesaxeb Tu romeli maCvenebelia ukeTesi. rogorc saqarTvelos 
erovnuli bankis mier gamocemuli monetaruli da sabanko statistikis 
biuletidan Cans es agregatebi ZiriTadad icvlebian erTi mimarTulebiT. 
saqarTveloSi fulis masis  struqturas axasiaTebs cxrili 1.   
amgvarad saqarTvelos fulis masa Seicavs ara marto naRd fuls, aramed 
bankebisa da sxva finansuri institutebis angariSebs, romelTa gamoyeneba 
saqonlisa da momsaxurebis yidvis mizniT iolia. saqarTvelos erovnuli 
bankis erT-erTi umniSvnelovanesi amocanaa ekonomikaSi arsebuli fulis 
raodenobaze e.w. fulis miwodebaze kontroli. politikosebis mier politikosebis mier politikosebis mier politikosebis mier 
miRebuli gadawyvetilebebs fulis miwodebis Taobaze monetaruli miRebuli gadawyvetilebebs fulis miwodebis Taobaze monetaruli miRebuli gadawyvetilebebs fulis miwodebis Taobaze monetaruli miRebuli gadawyvetilebebs fulis miwodebis Taobaze monetaruli 
politika ewodeba.politika ewodeba.politika ewodeba.politika ewodeba.    
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fulis masis maCveneblebi *fulis masis maCveneblebi *fulis masis maCveneblebi *fulis masis maCveneblebi *    

               cxrili 1cxrili 1cxrili 1cxrili 1    
        

komponentebi Semadgenloba raodenoba aTas lari - 
2003 w    dekemberi 

M0 bankebs gareT arsebuli naRdi fuli 441 536 
  

M1 

sarezervo fuli 85 863 

M 
M2 

farTo fuli ucxour valutaSi 
depozitebis gareSe 

527 399 

M3 farTo fuli 1 060 388 

  depozitebi ucxour valutaSi 532 989 

        
* cxrili Sedgenilia saqarTvelos erovnuli bankis  monetaruli da * cxrili Sedgenilia saqarTvelos erovnuli bankis  monetaruli da * cxrili Sedgenilia saqarTvelos erovnuli bankis  monetaruli da * cxrili Sedgenilia saqarTvelos erovnuli bankis  monetaruli da 
sabasabasabasabannnnko statistikis biuletinis mixedviTko statistikis biuletinis mixedviTko statistikis biuletinis mixedviTko statistikis biuletinis mixedviT 
  
  
  

1.5   inflacia da fulis Rirebuleba1.5   inflacia da fulis Rirebuleba1.5   inflacia da fulis Rirebuleba1.5   inflacia da fulis Rirebuleba    
  
dRes nebismieri saqonlisa da momsaxurebis SesaZenad unda gadaixadoT 
meti fuli vidre es Tundac xuTi wlis win unda gadagexadaT. gaizarda 
sacxovrebeli binis, mgzavrobisa da sxva saqonlisa da momsaxurebis 
fasebi. fasebis saerTo donis zrdas inflacia inflacia inflacia inflacia ewodeba. 
  
ratom waarmoadgens inflacia problemas? ra konkretul danaxarjebs 
ganicdis sazogadoeba inflaciis dros? specialistebi inflaciis Seswav-
las fulis raodenobrivi Teoriis mixedviT iwyeben. 
  
ekonomikaSi umetesi saqonlis fasi izrdeba. Tanamedrove ekonomikaSi 
iTvleba, rom inflacia bunebrivi da gardauvali movlenaa. amasTan unda 
aRiniSnos is, rom istorias axsovs sakmaod xangrlivi periodebi rodesac 
fasebi mcirdeboda. mainc ra gansazRvravs ekonomikaSi inflaciis arsebobas 
da mis dones? am kiTxvaze pasuxs fulis raodenobrivi Teoria iZleva. 
rodesac mTavroba Zalian bevr fuls beWdavs fasebi izrdeba.  
  
aRniSnul Teoriaze msjelobda jer kidev me-19 saukuneSi cnobili 
filosofosi devid iumi, xolo ufro mogvianebiT mas mxars uWerda 
cnobili ekonomisti milTon fridmani. am TeoriiT SeiZleba aixsnas  
zomieri inflacia, rogorc amas dRes msoflios umetes qveynebSi da maT 
Soris saqarTveloSic aqvs adgili, ise hiperinflacia, rogorc amas 
adgili qonda magaliTad saqarTveloSi gasuli sukunis 90-iani wlebis Sua 
periodSi. ekonomikaSi inflaciis dones gansazRvraven, rogocmTliani Sida 
produqtis (mSp) defliatoriT, ise samomxmareblo fasebis indeqsiT. 
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mSpmSpmSpmSp----s defliatos defliatos defliatos defliatori = ( nominaluri mSp /relur mSp ) ri = ( nominaluri mSp /relur mSp ) ri = ( nominaluri mSp /relur mSp ) ri = ( nominaluri mSp /relur mSp ) x100 
                                
ra gansxvavaebaa mSp-s defliatorsa da samomxmareblo fasebis indeqs 
Soris? gansxvaveba mdgomareobs imaSi, rom mSp-s defliatoris 
gaangariSebis dros aRebulia yvel is saqoneli da momsaxureba, romelsac 
qveyana wlis ganmavlobaSi awarmoebda. samomxamreblo fasebis indeqsis 
gaangariSebis dros ki iReben mxolod im saqonlisa  da momsaxurebas, 
romelsac tipiuri momxmarebeli wlis ganmavlobaSi moixmars.  
  
samomxmareblo fasebis indeqsis gaangariSebis dros iReben samomxamreblo 
kalaTas sabaziso wlisTvis da Semdeg samomxmarebli kalaTa ar icvleba. 
mxolod saqonlisa da momsaxurebis fasi icvleba. ase magaliTad qveyanaSi 
sadac boings awarmoeben, romelsac Semdeg sahaero floti yidulobs Tu ki 
gaZvirda es ar aisaxeba samomxmarebli fasebis indeqsSi, ramdenadac 
tipiuri momxmarebeli boings ar yidulobs. magram es cvlileba aisaxeba 
mSp-s defliatorSi radganac is am qveyanaSi warmoebul saqonels 
miekuTvneba. 
  
SeiZleba meore SemTxvevac ganvixiloT. magaliTad arsebobs qveynebi sadac 
ar moyavT brinji da xdeba misi importi. amasTan brinjs tipiuri 
momxmarebeli yidulobs, rac aisaxeba am qveynis samomxamreblo fasebis 
indeqsSi da ar aisaxeba  mSp-s defliatorSi, ramdenadac is adgillobriv 
warmoebas ar miekuTvneba. 
  
ekonomikaSi arsebul fasebis saerTo dones ori kuTxiT SegviZlia 
SevxedoT: a) fasebis done SeiZleba ganvixiloT, rogorc samomxmareblo 
kalaTis fasi. kerZod, rodesac fasebis done izrdeba adamianebma 
saqonlisa da momsaxurebis yidvis dros meti unda gadaixadon; b) fasebis 
done SeiZleba ganvixiloT, rogorc fulis Rirebulebis maCvenebeli, 
ramdenadac fasebis donis zrda niSnavs fulis Rirebulebis Semcirebas. 
inflaciis Semdeg fuls, romelic Tqven gagaCniaT, sul ufro naklebi 
raodenobis saqonlis yidva SeuZlia. 
  
ase magaliTad: dauSvaT, rom P aris fasebis done, romelic gamoxatulia 
samomxmareblo fasebis indeqsiT an mSp-is defliatoriT. am SemTxvevaSi P 
aris fulis is raodenoba, romelic saWiroa saqonlisa da momsaxurebis 
kalaTis SesaZenad. axla Tu ki yovelive amas sapirispiro mxridan SvxedavT 
ras miviRebT? saqonlisa da momsaxurebis is raodenoba romlis yidva 
SeiZleba erTi dolariT 1/P toli iqneba. sxvagvarad rom  vTqvaT Tu ki P  
aris saqonlisa da momsaxurebis fasi, 1/P aris  saqonlisa da momsaxurebis 
RirebulebiT gamoxatuli fuladi erTeulis Rirebuleba (fulis fasi) fuladi erTeulis Rirebuleba (fulis fasi) fuladi erTeulis Rirebuleba (fulis fasi) fuladi erTeulis Rirebuleba (fulis fasi).  
aqedan ki SeiZleba aseTi daskvna gamovitanoT fasebis done fulis 
Rirebulebis ukuproporciulia, rodesac fasebis done izrdeba fulis 
Rirebuleba klebulobs.  
  
ra gansazRvravs fulis Rirebulebas? ra Tqma unda am kiTxvis pasuxi 
moTxovna miwodebaa. rogorc es ukve aRvniSneT fulis emisias centraluri 
banki anxorcielebs. amasTan fulad politikasac centraluri banki 
gansazRvravs. Sesabamisad ekonomikaze fulis miwodebasekonomikaze fulis miwodebasekonomikaze fulis miwodebasekonomikaze fulis miwodebas centraluri banki 
akontrolebs. 
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rac Seexeba fulze moTxovnisfulze moTxovnisfulze moTxovnisfulze moTxovnis raodenobas iseve, rogorc nebismieri 
saqonlisa da momsaxurebis moTxovnas, amas mravali determinanti gansaz-
Rvravs. fulze moTxovnis mruds Cveulebriv uaryofiTi daxriloba gaaCnia. 
fulis Rirebulebis zrdasTan erTad fulze moTxovna mcirdeba. adamianebi 
fuls saqonlisa da momsaxurebis SesaZenad iyeneben da aqac Tu ki fasebi 
izrdeba  meti naRdi fulia saWiro. amasTan aseT SemTxvevaSi fulis 
Rirebuleba klebulobs.  
              
  
  

1.6 fulis raodenobrivi Teoria1.6 fulis raodenobrivi Teoria1.6 fulis raodenobrivi Teoria1.6 fulis raodenobrivi Teoria    
  
komerciul garigebasa da fulis raodenobas Soris arsebuli kavSiri, 
fulis raodenobrivi Teoriis saxelwodebiTaa cnobili.      
  
rogorc es ukve aRvniSneT fuli gacvlis saSualebaa. adamianebs fuli 
WirdebaT imisaTvis, rom moxdes garigeba. ekonomikaSi rac ufro meti 
garigeba (komerciuli gacvla) xdeba, miT meti fuli unda iyos mimoqcevaSi. 
amgvarad ekonomikaSi fulis raodenoba mWidrod ukavSirdeba sxvadasxva 
saxis operaciebis Sesasruleblad saWiro fulis raodenobas. Sesabamisad 
arsebobs kiTxva: weliwadSi ramdenjer gamoiyeneba fulis erTeuli (dauS-
vaT lari) axali saqonlis an momsaxurebis SesaZenad? aRniSnul kiTxvas 
pasuxobs iseTi cvladi, rogoricaa fulis brunvis siCqare. fulis brunvis siCqare. fulis brunvis siCqare. fulis brunvis siCqare. rasac fulis 
xelidan xelSi gadasvla gansazRvravs.  
  
iumi da misi Tanamedroveebi Tvlidnen, rom ekonomikur cvladebi iyofa or 
jgufad. pirveli jgufi nominalur nominalur nominalur nominalur cvladebs warmoadgens. es iseTi 
cvladebia, romelic fulad erTeulSia gamoxatuli. meore jgufi realurrealurrealurrealur 
cvladebs warmoadgens da isini fizikur erTeulebSi gamoixateba. ase 
magaliTad xorblis fasi nominaluri cvladia, xolo warmoebuli xorblis 
raodenoba realuri. analogiuria magaliTad nominaluri mTliani Sida 
produqti (mSp), romelic asaxavs ekonomikaSi axlad Seqmnil (saqonlisa da 
momsaxurebis) damatebul Rirebulebas, xolo realuri mSp axasiaTebs 
qveyanaSi  warmoebuli saqonlisa da momsaxurebis mTlian raodenobas.   
  
ekonomikaSi fulis brunvis siCqarisfulis brunvis siCqarisfulis brunvis siCqarisfulis brunvis siCqaris gamosaTvlelad qveynis nominaluri 
mSp unda gavyoT qveyanaSi arsebul  fulis raodenobaze (fulis masze). Tu 
ki fasebis dones (mSpmSpmSpmSp----s defliatorss defliatorss defliatorss defliators) aRvniSnavT p-Ti, produqciis 
raodenobas (raelur mSpraelur mSpraelur mSpraelur mSp----ssss) y-iT, xolo fulis masisfulis masisfulis masisfulis masis raodenobas M-----iT, 
maSin fulis brunvis siCqare V SeiZleba Semdegi formuliT ganisazRvros. 

                                 V = (P x Y) / M 

  
aRniSnuli formulis siswore SesaZlebelia warmosaxviT ekonomikaSi 
SevamowmoT. dauSvaT, rom ekonomikaSi wlis ganmavlobaSi vawarmoebT 
mxolod 100 Rvezels, erTi Rvezeli Rirs 2 lari, xolo ekonomikaSi 
fulis raodenoba  40-s udris aseT SemTxvevaSi  fulis brunvis siCqare 
iqneba:                            V =  (2 x 100) / 40 = 50 
  
amgvarad am ekonomikaSi adamianebi Rvezelze  200 dolars xarjaven, maSin 
rodesac ekonomikas, mxolod 40 erTeuli fuli gaaCnia. Sesabamisad 
TiToeuli fulis erTeuli weliwadSi mflobels 50-jer gamoicvlis.  
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mcire gardaqmniT aRniSnuli formula Semdeg saxes iRebs: 
M x V =  P X Y 

am tolobas ewodeba fulis raodenobrivi gantolebaam tolobas ewodeba fulis raodenobrivi gantolebaam tolobas ewodeba fulis raodenobrivi gantolebaam tolobas ewodeba fulis raodenobrivi gantoleba. romelic gviCvenebs, 
rom ekonomikaSi fulis masis cvlilebis Sedegad sami cvladidan erT-erTi 
aucileblad Seicvleba. kerZod fulis raodenobis zrdiT SeiZleba 
fasebis donem aiwios, an produqciis wamoeba gaizardos, an fulis brunvis 
siCqare Semcirdes. 
  
amasTan praqtika gviCvenebs, rom fulis brunvis siCqare SedarebiT amasTan praqtika gviCvenebs, rom fulis brunvis siCqare SedarebiT amasTan praqtika gviCvenebs, rom fulis brunvis siCqare SedarebiT amasTan praqtika gviCvenebs, rom fulis brunvis siCqare SedarebiT 
stabstabstabstabiiiilurobiT xasiaTdeba. alurobiT xasiaTdeba. alurobiT xasiaTdeba. alurobiT xasiaTdeba. aRniSnulidan gamomdinare, rodesac RniSnulidan gamomdinare, rodesac RniSnulidan gamomdinare, rodesac RniSnulidan gamomdinare, rodesac 
centraluri bacentraluri bacentraluri bacentraluri bannnnki cvlis fulis raodenobas is iwvevs nominaluri mSpki cvlis fulis raodenobas is iwvevs nominaluri mSpki cvlis fulis raodenobas is iwvevs nominaluri mSpki cvlis fulis raodenobas is iwvevs nominaluri mSp----s s s s 
cvlilebas.cvlilebas.cvlilebas.cvlilebas.      
imis gaTvaliswinebiT, rom ekonomikaSi warmoebuli saqonlisa da 
momsaxurebis raodenoba ZiriTadad ganisazRvreba sawarmoo faqtorTa mZiriTadad ganisazRvreba sawarmoo faqtorTa mZiriTadad ganisazRvreba sawarmoo faqtorTa mZiriTadad ganisazRvreba sawarmoo faqtorTa mi-i-i-i-
wodebiT da arswodebiT da arswodebiT da arswodebiT da arsebuli teqnologiebiT, ebuli teqnologiebiT, ebuli teqnologiebiT, ebuli teqnologiebiT, xolo fuli neitraluri saqonelia, 
is produqciis raodenobaze pirdapir zemoqmedebas ver axdens. 
  
amgvarad centraluri banki, rodesac cvlis ekonomikaSi fuli miwodebas, 
amiT xels uwobs nominaluri mSp-s cvlilebas, rac fasebis cvlilebaSic 
aisaxeba. amgvarad, rodesac banki mkveTrad zrdis fulis miwodebas es amgvarad, rodesac banki mkveTrad zrdis fulis miwodebas es amgvarad, rodesac banki mkveTrad zrdis fulis miwodebas es amgvarad, rodesac banki mkveTrad zrdis fulis miwodebas es 
ffffaaaasebis donis (inflaciis) zrdaSi aisaxeba. sebis donis (inflaciis) zrdaSi aisaxeba. sebis donis (inflaciis) zrdaSi aisaxeba. sebis donis (inflaciis) zrdaSi aisaxeba. rac Tavis mxriv fulis 
raodenraodenraodenraodenoooobrivi Teoriis safuZvels warmoadgensbrivi Teoriis safuZvels warmoadgensbrivi Teoriis safuZvels warmoadgensbrivi Teoriis safuZvels warmoadgens. 
  
centraluri bankis mier  ekonomikis fuliT uzrunvelyofis erT-erT gzas 
warmoadgens fulis beWdva. centraluri banki fuls didi raodenobiT 
beWdavs maSin, rodesac mTavroba zrdis xarjebs da rodesac gadasaxebidan 
miRebuli Semosavali ver uzrunvelyofs mTavrobis mier aRebuli 
valdebulebebis Sesrulebas. marTalia arsebobs fulis ara inflaciuri 
miwodebis sxva gzebic romelsac centraluri banki efeqturad iyenebs, 
magram SedarebiT iol gzas saWiro raodenobis fulis beWdva warmoadgens. 
  
rodesac mTavroba fulis beWdvis gziT Tavis Semosavals zrdis, maSin 
amboben, rom adgili aqvs inflaciuri gadasaxadis dawesebas. Tumca es 
gadasaxadi kanoniT SemoRebul sxva gadasaxadebs ar Hhgavs, radgan aravin 
ar iRebs qviTrs am gadasaxdis gadasaxadze.  
  
inflaciuri gadasaxdis arsi mdgomareobs imaSi, rom ekonomikaSi fulis 
Warbi miwodeba iwvevs inflacias. Sesabamisad fulis Rirebuleba 
klebulobs da Tqvens safuleSi Senaxuli fuliT sul ufro nalkebi 
saqonlisa da momsaxurebis SeZena SegeZlebaT. amgvarad inflaciur 
gadasaxads isdis yvela visac fuli aqvs.  
  
monetaruli principis mixedviT fulis raodenobis zrda iwvevs inflaciis monetaruli principis mixedviT fulis raodenobis zrda iwvevs inflaciis monetaruli principis mixedviT fulis raodenobis zrda iwvevs inflaciis monetaruli principis mixedviT fulis raodenobis zrda iwvevs inflaciis 
donis zrdas, romeldonis zrdas, romeldonis zrdas, romeldonis zrdas, romelic arc erT realur cvladze ar moqmedebs. ic arc erT realur cvladze ar moqmedebs. ic arc erT realur cvladze ar moqmedebs. ic arc erT realur cvladze ar moqmedebs. am 
principidan gamomdinarre mniSvnelovani yuradReba eqceva fulis 
raodenobis zemoqmedebas sargeblis ganakveTze. 
ra gansxvavebaa sargeblis nominalur da realur ganakveTs Soris? 
sargeblis nomilauri ganakveTia is, romlis sididesac banki gansazRvravs. 
xolo sargeblis realuri ganakveTiT, sargeblis nominaluri ganakveTis 
(sng) koreqtireba inflaciis gaTvaliswinebiT xdeba. aRniSnuli, drois 
garkveul monakveTSi, gviCvenebs ramdeniT gaizrdeba Tqveni danazogis msy-
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idvelobiTi unari. amgvarad sargeblis realuri ganakveTi (srg) sargeblis 
nominalur ganakveTisa da inflaciiss donis sxvaobis tolia. 
 

srg =  sng _ inflaciis done.srg =  sng _ inflaciis done.srg =  sng _ inflaciis done.srg =  sng _ inflaciis done.  
magaliTad Tqven bankSi SeitaneT 1000 dol. sadac sargeblis nominaluri 
ganakveTi udris 10 procents, xolo inflaciis done 2 procentia. aseT 
SemTxvevaSi sargeblis realuri ganakveTi  8% -is tolia. erTi wlis 
Semdeg Tqvens angariSze marTalia 1 100 dolari gaxdeba, magram misi  
realuri Rirebuleba 1 080 dolaris toli iqneba. sargeblis nominaluri 
ganakveTi SeiZleba sargeblis realuri ganakveTisa da inflaciis jamis 
saxiT gamovxatoT: 

sng = srg + inflaciis donesng = srg + inflaciis donesng = srg + inflaciis donesng = srg + inflaciis done    
aRniSnuli gardaqmna gviCvenebs rom sargeblis nominaluri ganakveTis 
cvlileba damokidebulia inflaciis doneze. imis gaTvaliswinebiT, rom 
fulis raodenobis zrda iwvevs inflaciis zrdas,fulis raodenobis zrda iwvevs inflaciis zrdas,fulis raodenobis zrda iwvevs inflaciis zrdas,fulis raodenobis zrda iwvevs inflaciis zrdas, rodesac fulis  rodesac fulis  rodesac fulis  rodesac fulis 
raodraodraodraodeeeenoba swrafad izrdeba, izrdeba rogorc inflaciis done ise noba swrafad izrdeba, izrdeba rogorc inflaciis done ise noba swrafad izrdeba, izrdeba rogorc inflaciis done ise noba swrafad izrdeba, izrdeba rogorc inflaciis done ise 
sargeblis nominaluri ganakveTi. sargeblis nominaluri ganakveTi. sargeblis nominaluri ganakveTi. sargeblis nominaluri ganakveTi. aseT cvlilebas fiSeris efeqti ewodeba.  
irving fiSeris (1867-1947) sapativcemulod, romelmac pirvelma Seiswavla es 
faqti.     
aRniSnulidan Cans, rom fasebis done fulze moTxovnis raodenobis erT-
erTi mniSvnelovani determinantia. rac ufro dabalia fasebis done miT 
ufro naklebi fulia saWiro momxmareblebis moTxovnilebis 
dasakmayofileblad. fasebis Semcirebis pirobebSi Tqvens safuleSi 
arsebuli fuliT sul ufro meti saqonlisa da momsaxurebis yidva 
SegeZlebaT. roca fasebis done mcirdeba ojaxi cdilobs danazogiT  
SeiZinos obligciebi an moaTavsos bankis angariSze. orive SemTxvevaSi 
ojaxi iRebs saprocento Semosavals. amgvarad xdeba fulis kapitalad 
gadaqceva. banki ki am fonds iyenebs axali sesxebis gasacemad. rac Tavis 
mxriv sargebllis nominaluri  ganakveTis Semcirebas iwvevs.  
  
sasesxo kapitalis miwodebis zrdasa da nsg-s Soris arsebobs 
pirdapirproporciuli damokidebuleba. fasebis donis SemcirebiT mcirdeba 
sargebli ganakveTi, rac xels uwyobs sanvesticio xarjebis zrdas  da 
amdenad izrdeba saqonelze da momsaxurebaze moTxovnis raodenoba. 
sargeblis gsargeblis gsargeblis gsargeblis gaaaanakveTis es efeqti aRmoaCina cnobilma ekonomistma jon. nakveTis es efeqti aRmoaCina cnobilma ekonomistma jon. nakveTis es efeqti aRmoaCina cnobilma ekonomistma jon. nakveTis es efeqti aRmoaCina cnobilma ekonomistma jon. 
meinard qeinsmameinard qeinsmameinard qeinsmameinard qeinsma (1883-1946) da zogjer mas qeinsis efeqtic ewodeba.   
  
amgvarad ganvixileT  fulis ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebi da 
ganvsazRvreT ras niSnavs zogadad fuli. ganvixileT fulis funqciebi da 
Sesabamisad fulis arsi. aseve aRvniSneT, rom arsebobs fulis saxeebi. 
kerZod: realuri da dekretuli fuli. ekonomikaze fulis miwodebas 
aregulirebs saxelmwifo. gavigeT, rom fuls gaaCnia Rirebuleba da rom is 
saqonlis fasis Sebrunebul sidides warmoadgens. Sesabamisad fasebis 
zrdasTan erTad fulis Rirebuleba (fasi) klebulobs. davinaxeT, rom 
fulis raodenobrivi Teoriidan gamomdinare ekonomikaze fulis miwodebis 
zrda (roca sxva faqtorebi ucvlelia) uwinares yovlisa inflaciis zrdas 
ganapirobebs. amgvarad finansebis safuZvels fuli warmoadgens, xolo 
yovelive zemoT  aRniSnuli dagvexmareba ukeT gavigoT  ras warmoadgens  
finansebi, rogorc fuladi urTierToba.  
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terminebi da ZiriTadi cnebebiterminebi da ZiriTadi cnebebiterminebi da ZiriTadi cnebebiterminebi da ZiriTadi cnebebi        
•        fuli    

•        likviduroba    

•        fulis miwodeba    

•        fulis masa    

•        inflacia    
            
kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis    

•        ras niSnavs barteruli gacvla?  

•        ra Tvisebebi unda qondes fulis masalas? 

•        CamoTvaleT ekonomikaSi fulis funqciebi. 

•        CamoTvaleT ekonomikaSi fulis  ZiriTadi saxeebi. 

•        ra gansxvavebaa realur fulsa da dekretul fuls Soris? 

•        rodis, sad da romeli SeTanxmebiT gamocxadda aSS dolari da ingli-
suri sterlingi oqros eqvivalentad  da SemoRebuli iqna saerTaSoriso 
brunvaSi? 

•        rodis da sad iqna aRiarebuli aSS dolari sarezervo valutad da 
saerTaSoriso sagadamxdelo saSaualebad? 

•        rodis ganisazRvra oqros fasi? erTi uncia wminda oqro ramden aSS 
dolars  udrida?  

•        rodis da romelma konferenciam  gaauqma oqros oficialuri fasi  da 
Sewyda dolaris gadaxurdaveba oqroze? 

•        rodis iqna SemoRebuli sesxis specialuri ufleba SDR   da ra daniS-
nuleba aqvs mas? 

•        vin  aregulirebs qveyanaSi fulis miwodebas?  

•        CamoTvaleT da gansazRvreT saqarTvelos erovnuli bankis angariSgebis 
mixedviT fulis masis agregatebi. 

•        ra aris monetaruli politika da vin iRebs gadawyvetilebas mis Se-
saxeb? 

•        rogor ganisazRvreba inflaciis done ekonomikaSi? 

•        ra gansxvavebaa mSp defliatorsa da samomxmareblo fasebis indeqss So-
ris? 

•        ra gansazRvravs fulis fass? ra damokidebuleba arsebobs fulis fassa 
da saqonlisa da momsaxurebis fass Soris? 

•        ra gansxvaveba arsebobs  nominalur cvladebsa da realur cvladebs 
Soris? 

•        gansazRvreT ras niSnavs fulis brunvis siCqare. dawereT fulis brun-
vis siCqaris ganmsazRvreli formula. 

•        dawereT fulis raodenobrivi gantoleba da axseniT ras gveubneba aR-
niSnul formula. 

•        axseniT ras niSnavs inflaciuri gadasaxadi.  

•        ra gavlenas axdens  fulis miwodeba sargeblis ganakveTze? 

•        ra gansxvavebaa sargeblis nominalur da realur ganakveTs Soris? 

•        rogor ganisazRvreba sargeblis realuri ganakveTi? 

•        ras ewodeba fiSeris efeqti? 
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Tavi 2. Tavi 2. Tavi 2. Tavi 2.  finansebis cneba da arsi finansebis cneba da arsi finansebis cneba da arsi finansebis cneba da arsi    
        
meore Tavis ganxilvis Semdeg Cven SevZlebT pasuxi gavceT kiTxvebs. ker-
Zod: ram ganapiroba finansebis warmoqmna da ras miiCneven finansebis war-
moqmnis wanamZRvrad; gvecodineba finansebis ZiriTadi damaxasiaTebeli niS-
nebi, da ganvsazRvravT finansebis cnebas; gvecodineba ras niSnavs finansebi 
aris ekonomikuri, samarTlebrivi da istoriuli kategoria; ramden etaps 
gamoarCeven safinanso urTierTobis ganviTarebaSi da riT gansxvavdebian 
isini erTmaneTisagan; gavecnobiT finansebis funqciebs da avxsniT finanse-
bis arss. 
  
  

2.1 finansebis warmoqmnis wanamZRvrebi2.1 finansebis warmoqmnis wanamZRvrebi2.1 finansebis warmoqmnis wanamZRvrebi2.1 finansebis warmoqmnis wanamZRvrebi 
  

xSirad rogorc specialistebi ise rigiTi moqlaqeebi `finansebs~ da 
`fuls~ erTi da igive mniSvnelobiT iyeneben. bunebrivia ibadeba kiTxva Tu 
ki es ori termini sinonimia da erTi da igive urTierTobas aRniSnavs, maSin 
– ratom arsebobs erTi da igive ekonomikuri urTierTobis amsaxveli ori 
termini?     
 
ekonomikuri Teoriis TanaxmadF`fuli~ gansakuTrebuli privilegirebuli 
saqonelia, romelic sasaqonlo fuladi urTierTobis ganviTarebasTan er-
Tad yvela sxva saqonels gamoeyo da sayovelTao eqvivalentis rols as-
rulebs. e.i. yvela sxva saqoneli SeiZleba  aisaxos an Seicvalos fuliT.  
  
rac Seexeba finansebs, marTalia igi fuladi urTierTobis ganuyofeli na-
wilia, magram isic unda vicodeT, rom yvela fuladi urTierToba ar as-
axavs safinanso urTierTobas. mainc ra aris finansebi? imisaTvis, rom gan-
vasxvavoT finansebi, rogorc fuladi urTierToba sxva fuladi urTierTo-
bisagan unda ganisazRros finansebis cneba da aixsnas misi arsi. aRniSnuli 
ki uwinares yovlisa daviwyoT finansebis, rogorc ekonomikuri kategoriis, 
warmoqmnis wanamZRvrebis ganxilviT.  
  
termini `finansebi~ warmoSobilia laTinuri sityvidan `̀̀̀Finansia”,”,”,”, rac niS-
navs Semosavals, gadasaxdels. specialistebis azriT safinaso urTierTo-
bebis aRmoceneba Sua saukunovan movlenebs ukavSirdeba. XIII-XV sau-
kuneebSi, italiis savaWro qalaqebSi, finansebs nebismieri fuladi 
gadaxdis mniSvnelobiT iyenebdnen. amgvarad xsenebuli termini, subieqtebs 
Soris fuladi urTierTobis garkveuli procesis aRsaniSnavad 
gamoiyeneboda.    
ukve Semdgom periodSi termini `finansebis~ gamoyeneba saerTaSoriso masS-
tabiT daiwyo. amasTan safinanso urTierTobis sfero Tavidanve Semoifar-
gleboda da dakavSirebuli iyo fulad gadaxdasTan. fuli da sasaqonlo 
fuladi urTierTobebi ki arsebobda bevrad ufro adre vidre safinanso 
urTierTobebi warmoiqmnebda.  
  
safinanso urTierTobebi mravali speciluri gamokvlevebiTaa Seswavlili. 
amasTan swavlul eqspertTa TvalsazrisiT finansebis warmoqmnis  wanamZ-
Rvrebad SeiZleba miviCnioT Semdegi: 
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•        uwinares yovlisa unda aRiniSnos is, rom sasaqonlo fuladi urTier-
Tobebis gnviTarebasTan erTad cvlilebebi ganicada saxelmwifo Semo-
savlebis formirebam, romlis Sevsebis ZiriTadi wyaro yovelTvis iyo  
da aris gadasaxadebi. aRsaniSnavia is, rom sazogadoebrivi warmoebiTi 
urTierTobis sawyis etapze gadasaxadebs, SromiTi da naturaluri for-
ma gaaCnda. sasaqonlo fuladi urTierTobis ganviTarebasTan erTad  
upiratesoba ki fulad gadasaxadebs mieca. Sesabamisad qveyanaSi Seqm-
nili produqtis ganawileba fuladi formiT daiwyo. 

  
amgvarad sasaqonlosasaqonlosasaqonlosasaqonlo----fuladi urTierTobis ganviTarebasan erTad gadasafuladi urTierTobis ganviTarebasan erTad gadasafuladi urTierTobis ganviTarebasan erTad gadasafuladi urTierTobis ganviTarebasan erTad gadasaxxxxa-a-a-a-
debis fulad formis SemoReba finansebis warmoqmnis erTdebis fulad formis SemoReba finansebis warmoqmnis erTdebis fulad formis SemoReba finansebis warmoqmnis erTdebis fulad formis SemoReba finansebis warmoqmnis erT----erT mniSvnelerT mniSvnelerT mniSvnelerT mniSvneloooovan van van van 
wanamZRvars warmoadgens.wanamZRvars warmoadgens.wanamZRvars warmoadgens.wanamZRvars warmoadgens.    

        

•        rogorc istoriuli wyaroebidanaa cnobili centralur evropaSi, pir-
veli revoluciis Semdeg, monarqis finansuri resursebi gaemijna sax-
elmwifo xazinas. Seiqmna fuladi saSualebebis saerTo-
saxelmwifoebrivi fondi biujeti.biujeti.biujeti.biujeti. misi erTpirovnuli gankargvis ufleba 
monarqs ar qonda. amgvarad finansebis warmoqmnis erTfinansebis warmoqmnis erTfinansebis warmoqmnis erTfinansebis warmoqmnis erT----erT pirvel werT pirvel werT pirvel werT pirvel wa-a-a-a-
namZRvrad miCneulia swored saxelmwifo xazinisagan monarqis sakuTrnamZRvrad miCneulia swored saxelmwifo xazinisagan monarqis sakuTrnamZRvrad miCneulia swored saxelmwifo xazinisagan monarqis sakuTrnamZRvrad miCneulia swored saxelmwifo xazinisagan monarqis sakuTre-e-e-e-
baSi arsebuli resursebis gamijvna da Sesabamisad fuladi saSualebbaSi arsebuli resursebis gamijvna da Sesabamisad fuladi saSualebbaSi arsebuli resursebis gamijvna da Sesabamisad fuladi saSualebbaSi arsebuli resursebis gamijvna da Sesabamisad fuladi saSualebe-e-e-e-
bis ZiriTadi fondis, saxelmwifo biujetis, Seqmna.bis ZiriTadi fondis, saxelmwifo biujetis, Seqmna.bis ZiriTadi fondis, saxelmwifo biujetis, Seqmna.bis ZiriTadi fondis, saxelmwifo biujetis, Seqmna.    

        

•        Semdgom periodSi ki saxelmwifo biujetis formirebam da gamoyenebam 
sistemuri xasiaTi miiRo. saxelmwifo biujetis Semosavlebisa da xarje-
bis Semadgenlobisa da struqturis gansazRvra samarTlebrivi normiT gansazRvra samarTlebrivi normiT gansazRvra samarTlebrivi normiT gansazRvra samarTlebrivi normiT 
daiwyodaiwyodaiwyodaiwyo. ramac aseve finansebis  warmoqmna ganapiroba.      

  
mravali aswleulis ganmavlobaSi biujetis xarjviTi nawilis ZiriTadi mi-
marTulebebi praqtikulad TiTqmis ar Secvlila. ukve maSin, rodesac biu-
jetis formireba da gamoyeneba daiwyo, gansazRvruli iyo saxelmwifo xar-
jebis oTxi ZiriTadi mimarTuleba. kerZod: samxedrosamxedrosamxedrosamxedro daniSnulebiT, sa daniSnulebiT, sa daniSnulebiT, sa daniSnulebiT, sax-x-x-x-
elmwifos marTvis mizniT, ekonomikuri da socialuri saWiroebisaTvis.  elmwifos marTvis mizniT, ekonomikuri da socialuri saWiroebisaTvis.  elmwifos marTvis mizniT, ekonomikuri da socialuri saWiroebisaTvis.  elmwifos marTvis mizniT, ekonomikuri da socialuri saWiroebisaTvis.      
  
monarqiuli reJimis pirobebSi xarjebis garkveuli nawili samefo karis 
Sesanaxad miemarTeboda. magaliTad me-19 saukuneSi inglisSi samefo karis 
Sesanaxad gamoiyeneboda saxelmwifo xarjebis 1,05 %, safrangeTSi 2,01%, 
prusiaSi 3,9%, ruseTSi 2,7% da a.S. sainteresoa isic, rom dRemde sxvadasx-
va qveynis biujetebSi mmarTvelobis xarjebis xvedriTi wili      11-13 %-is 
farglebSi meryeobs.  
  
saxelmwifo xarjebis struqturam arsebiTi cvlilebebi me-20 saukunis 
meore naxevarSi ganicada. rac aisaxeboda imaSi, rom zogierT dasavleT ev-
ropis qveynebis saxelmwifo biujetSi mniSvnelovnad Semcirda samxedro 
xarjebis xvedriTi wili, xolo ekonomikuri da socialuri xarjebisa ar-
sebiTad gaizarda.  
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 2.2  2.2  2.2  2.2  finansebis ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebi, finansebis ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebi, finansebis ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebi, finansebis ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebi,    
finansebis cnebafinansebis cnebafinansebis cnebafinansebis cneba    

        
finansebi, rogorc ekonomikuri ise samarTlebriv da istoriul kategoriaa, 
romelic viTardeboda da droSi icvleboda. Sesabamisad man rigi damax-
asiaTebeli niSnebi SeiZina.    

  
finansebis cnebis gansazRvra ra Tqma unda TviTmizans ar warmoadgens. un-
da vicodeT isic, rom yoveli mecniereba moqmedebs gansazRvruli cnebebiT, 
romelSic warmoebs dagrovili codnis koncentracia. ra aris cneba? cneba cneba cneba cneba 
---- sagnis Sesaxeb  logikurad gaformebuli zogadi azria. sagnis Sesaxeb  logikurad gaformebuli zogadi azria. sagnis Sesaxeb  logikurad gaformebuli zogadi azria. sagnis Sesaxeb  logikurad gaformebuli zogadi azria. cnebas miT ufro 
didi mniSvneloba aqvs, rac ufro arsebiTia is niSnebi, romelTa mixedviT 
aris ganzogadoebuli sagani Tu movlena. 
  
aRniSnulidan gamomdinare finansebis cneba unda ganisazRvros im saerTo 
da arsebiTi niSnebis mixedviT, romelic finansebis zogad mniSvnelobas 
ukeT asaxavs. es saSualebas mogvcems gavaanalizoT safinanso urTierTobis 
gamovlinebis formebi da avxsnaT  misi arsi, rac finansebis miznobrivi  
gamoyenebis erT-erT aucilebel pirobas da safuZvels unda warmoadgendes. 
  
specialistebi finansebis oTx ZiriTadi damaxasiaTebel niSnebs gamoyofen:  
  

•        finansebis erT-erT ZiriTad damaxasiaTebel niSans warmoadgens is, rom 
finansuri urTierToba arsebobs iq sadac arsebobs fuladi urTierToba. 
sadac ar aris fuli iq ar SeiZleba damyardes finansuri urTierToba.     
Sesabamisad finansebis erTSesabamisad finansebis erTSesabamisad finansebis erTSesabamisad finansebis erT----erTi mTavari damaerTi mTavari damaerTi mTavari damaerTi mTavari damaxasiaTebeli niSani aris is, xasiaTebeli niSani aris is, xasiaTebeli niSani aris is, xasiaTebeli niSani aris is, 
rom fuli finansebis funqcionirebis da arsebobis materialuri safurom fuli finansebis funqcionirebis da arsebobis materialuri safurom fuli finansebis funqcionirebis da arsebobis materialuri safurom fuli finansebis funqcionirebis da arsebobis materialuri safuZ-Z-Z-Z-
velia.velia.velia.velia.    

        

•        safinanso urTierTobis procesSi  warmoebs saerTo saxelmwifoebrivi 
fuladi resursebis fondebis formireba da gamoyeneba. aRniSnulidan 
gamomdinare fin fin fin finansebis erTansebis erTansebis erTansebis erT----erT mTavar ganmasxvavebel niSans waerT mTavar ganmasxvavebel niSans waerT mTavar ganmasxvavebel niSans waerT mTavar ganmasxvavebel niSans war-r-r-r-
moamoamoamoaddddgens  is, rom mas gaaCnia safondo xasiaTi (fondi laTinuri  sitgens  is, rom mas gaaCnia safondo xasiaTi (fondi laTinuri  sitgens  is, rom mas gaaCnia safondo xasiaTi (fondi laTinuri  sitgens  is, rom mas gaaCnia safondo xasiaTi (fondi laTinuri  sity-y-y-y-
vaa da niSnavs risame marags).vaa da niSnavs risame marags).vaa da niSnavs risame marags).vaa da niSnavs risame marags).    

        

•        rogorc es ukve aRvniSneT finansebis warmoqmna uwinares yovlis biu-
jetis Seqmnas ukavSirdeba, romlis regularuli Semosavlis wyaro 
gadasaxadebia. amasTan cnobilia isic, rom gadasaxadebs, saxelmwifo 
iZulebiTi xasiaTi gaaCnia. gadasaxadis SemoReba dasaSvebia mxolod   
samarTlebrivi normiT.  biujetis formirebaSi da funqcionirebaSi 
monawileoben aseve mosakreblebi da sxva gadasaxdelebic, rac aseve 
Sesabamis normatiul-samarTlebriv regulirebas moiTxovs. Tavad 
sabiujeto urTierTobac Sesabamis samarTlebrivi normiT regulirdeba. 
kerZod, saqarTveloSi sabiujeto urTierToba regulirdeba 
`saqarTvelos sabiujeto sistemis Sesaxeb~ saqarTvelos kanoniT, 
`wliuri biujetis Sesaxeb~ saqarTvelos kanoniT da sxva normatiul 
samarTlebrivi aqtebiT. amgvarad  finansebi samarTlebrivi kategoriaa  finansebi samarTlebrivi kategoriaa  finansebi samarTlebrivi kategoriaa  finansebi samarTlebrivi kategoriaa 
da misi erTda misi erTda misi erTda misi erT----erT ZiriTad damaxasiaTebel niSans warmoadgens is, rom erT ZiriTad damaxasiaTebel niSans warmoadgens is, rom erT ZiriTad damaxasiaTebel niSans warmoadgens is, rom erT ZiriTad damaxasiaTebel niSans warmoadgens is, rom 
finansebi normatiulfinansebi normatiulfinansebi normatiulfinansebi normatiul---- sama sama sama samarrrrTlebriv aTlebriv aTlebriv aTlebriv aqtzea mibmuli.qtzea mibmuli.qtzea mibmuli.qtzea mibmuli.    
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•        imis gaTvaliswinebiT, rom safinanso urTierToba Sesabamisi normatiul 
- samarTlebriv aqtzea mibmuli, xolo finansebi ekonomikur subieqtebs 
Soris fuladi urTierTobas asaxavs, finansebis erTfinansebis erTfinansebis erTfinansebis erT----erT ZiriTad damaerT ZiriTad damaerT ZiriTad damaerT ZiriTad damax-x-x-x-
asiaTebel niSans warmoadgens aseve isic, rom asiaTebel niSans warmoadgens aseve isic, rom asiaTebel niSans warmoadgens aseve isic, rom asiaTebel niSans warmoadgens aseve isic, rom safinanso urTierTobaSi safinanso urTierTobaSi safinanso urTierTobaSi safinanso urTierTobaSi 
monawileobs ori an meti araTanabaruflebiani subieqti. monawileobs ori an meti araTanabaruflebiani subieqti. monawileobs ori an meti araTanabaruflebiani subieqti. monawileobs ori an meti araTanabaruflebiani subieqti.     

        
fulisa da finansebis ZiriTadi damaxasiTebeli niSnebi erTmaneTisagan 
gansxvavebulia. ix. cxrili 1. Sesabamisad isini sxvadasxva ekonomikuri ka-
tegoriebia da sxvadsxva funqcias asruleben  ekonomikur urTierTobebSi.  
        
finansebis ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebi saSualebas iZleva fuladi 
urTierTobis erTobliobidan gamovyoT finansebi, rogorc eknomikuri kate-
goria. ase magaliTad,    sacalo vaWrobasTan, saqonlisa da momsaxurebis 
yidva-gayidvasTan dakavSirebiT moqalaqeebs Soris warmoqmnili fuladi 
urTierToba SeiZleba miekuTvnos finansebs? saxelmwifoSi msgavsi fuladi 
urTierToba samoqalaqo samarTlebrivi normebiT regulirdeba da igi sub-
ieqtTa TanabaruflebianobiT xasiaTdeba (Tanasworoba ufleba-
movaleobebSi). amasTan marTalia aseTi urTierTobis materialuri safuZ-
veli fulia, magram aRniSnul urTier- Tobas finansebis sxva ZiriTadi da-
maxasiaTebeli niSnebi ar gaaCnia. Sesabamisad es ar SeiZleba finansur ur-
TierTobad CaiTvalos.  

        
fulis da finansebis ZiriTadi dfulis da finansebis ZiriTadi dfulis da finansebis ZiriTadi dfulis da finansebis ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebiamaxasiaTebeli niSnebiamaxasiaTebeli niSnebiamaxasiaTebeli niSnebi    

        
cxrili 1cxrili 1cxrili 1cxrili 1    

        
fulis damaxaiaTebeli niSnebifulis damaxaiaTebeli niSnebifulis damaxaiaTebeli niSnebifulis damaxaiaTebeli niSnebi    finansebis damaxasiaTebeli niSnebifinansebis damaxasiaTebeli niSnebifinansebis damaxasiaTebeli niSnebifinansebis damaxasiaTebeli niSnebi    
fuls, rogorc saqonels unda axasiaTebdes: fuls, rogorc saqonels unda axasiaTebdes: fuls, rogorc saqonels unda axasiaTebdes: fuls, rogorc saqonels unda axasiaTebdes:     
1. stabiluroba. fulis Rirebuleba (fasi)  1. stabiluroba. fulis Rirebuleba (fasi)  1. stabiluroba. fulis Rirebuleba (fasi)  1. stabiluroba. fulis Rirebuleba (fasi)  
drois garkveul periodSi metdrois garkveul periodSi metdrois garkveul periodSi metdrois garkveul periodSi met----naklebad ernaklebad ernaklebad ernaklebad erT-T-T-T-
nanananaiiiiri unda iyos, ar unda meryeobri unda iyos, ar unda meryeobri unda iyos, ar unda meryeobri unda iyos, ar unda meryeobdes;des;des;des;    
        
2. portatuloba. fuli unda iyos mcire zomis 2. portatuloba. fuli unda iyos mcire zomis 2. portatuloba. fuli unda iyos mcire zomis 2. portatuloba. fuli unda iyos mcire zomis 
da msubuqi;da msubuqi;da msubuqi;da msubuqi;    
        
3. gamZleoba. SerCeuli masala sakmaod gamZle 3. gamZleoba. SerCeuli masala sakmaod gamZle 3. gamZleoba. SerCeuli masala sakmaod gamZle 3. gamZleoba. SerCeuli masala sakmaod gamZle 
unda iyos;unda iyos;unda iyos;unda iyos;    
        
4. erTgvarovneba. erTi da igive nominalis fuls 4. erTgvarovneba. erTi da igive nominalis fuls 4. erTgvarovneba. erTi da igive nominalis fuls 4. erTgvarovneba. erTi da igive nominalis fuls 
erTnairi Rirebuleba unda qondes;erTnairi Rirebuleba unda qondes;erTnairi Rirebuleba unda qondes;erTnairi Rirebuleba unda qondes;    
    
5. gayofadob;.5. gayofadob;.5. gayofadob;.5. gayofadob;.    
    
6.  sacnobaroba.  6.  sacnobaroba.  6.  sacnobaroba.  6.  sacnobaroba.      

     

1.fuli finansebi1.fuli finansebi1.fuli finansebi1.fuli finansebis funqcionis funqcionis funqcionis funqcioni----
rebisa da arsebobis materirebisa da arsebobis materirebisa da arsebobis materirebisa da arsebobis materi----aluri aluri aluri aluri 
safuZvelia.safuZvelia.safuZvelia.safuZvelia.    
        
2. fuladi resursebis fondebis 2. fuladi resursebis fondebis 2. fuladi resursebis fondebis 2. fuladi resursebis fondebis 
formireba da miznobrivi gamformireba da miznobrivi gamformireba da miznobrivi gamformireba da miznobrivi gamo-o-o-o-
yenyenyenyeneeeeba.ba.ba.ba.    
        
3.safinanso urTierTobebi sama3.safinanso urTierTobebi sama3.safinanso urTierTobebi sama3.safinanso urTierTobebi samar-r-r-r-
Tlebrivi normiT  (kanoniT) rTlebrivi normiT  (kanoniT) rTlebrivi normiT  (kanoniT) rTlebrivi normiT  (kanoniT) re-e-e-e-
gulirdeba.gulirdeba.gulirdeba.gulirdeba.    
        
4.safinanso urTierTo4.safinanso urTierTo4.safinanso urTierTo4.safinanso urTierTo----bebSi ori an bebSi ori an bebSi ori an bebSi ori an 
meti araTanabarmeti araTanabarmeti araTanabarmeti araTanabar----uflebiauflebiauflebiauflebiani subieni subieni subieni subieq-q-q-q-
tis monawileoba.tis monawileoba.tis monawileoba.tis monawileoba.    

     

  
axla ganvixiloT gadasaxadebi, romelic safinanso urTierTobebSi erT-erT 
mniSvnelovan fuqcias asrulebs. marTebuli iqneba is finasebs mivakuTnoT?  
  
miuxedavad imisa, rom gadasaxadi   gadaxda xdeba fulad formaSi, is aris 
saxelmwifos ZiriTadi fondis – biujetis – Sevsebis erT-erTi mTavari 
wyaro, aseve sagadasaxado urTierToba Sesabamis samarTlebriv-normatiul 
aqtzea mibmuli (saqarTveloSi sagadasxado kodeqsze), da bolos aRniSnul 
urTierTobaSi monawileobs ori araTanabaruflebiani ekonomikis subieqti 



 23 

(saxelmwifo da gadasaxadis gadamxdeli), gadasaxads finansebis yvela da-
maxasiaTebeli niSnebi mainc ar gaaCnia. kerZod, gadasaxadiT xdeba mxolod 
biujetis Sevseba. rac Seexeba mis gamoyenebas, es ukve biujetis funqcias 
warmoadgens. amgvarad gadasaxadebi marTalia saxelmwifos ZiriTadi fu-
ladi fondis formirebaSi monawileobs, amasTan gamoyeneba  mis funqcias 
ar warmoadgens.   
  
safinanso urTierTobis erT-erT TvalsaCino magaliTia saxelmwifo biu-
jetis formirebis procesSi warmoqmnili urTierToba. kerZod: fuli biu-
jetis materialuri safuZvelia; sabiujeto urTierTobis procesSi xdeba 
saxelmwifos centralizebuli fuladi saSualebebis fondebis formireba 
da gamoyeneba; biujetis  normatiul-samarTlebrivi regulireba xdeba da 
bolos sabiujeto urTierTobaSi monawileoben ekonomikis 
araTanabaruflebiani subieqtebi. amgvarad biujets finansebis yvela 
ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebi gaaCnia.  

  
finansebis ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebidan Cans, rom finansebi asaxavs 
obieqturad arsebul ekonomikur urTierTobebs, romelsac sazogadoebrivi 
daniSnuleba gaaCnia. kerZod saxelmwifo fuladi fondebis formireba da 
gamoyeneba, qveynis erovnuli Semosavlis ganawileba-gadanawilebis proc-
esSi, qveynis ekonomikur subieqtebs Soris xdeba. aRniSnulidan gamomdinare aRniSnulidan gamomdinare aRniSnulidan gamomdinare aRniSnulidan gamomdinare 
finansebi ekonomikuri kategoriaa.    finansebi ekonomikuri kategoriaa.    finansebi ekonomikuri kategoriaa.    finansebi ekonomikuri kategoriaa.        
  
aRsaniSnavia isic, rom yoveli konkretuli finansuri urTierTobis gam-
formeblis (organizatoris) rolSi saxelmwifo gamodis. safinanso ur-
TierToba myardeba or an met araTanabaruflebian subieqtebs Soris da   
Sesabamis samarTlebriv – normatiul aqtzea mibmuli. rac niSnavs imas, rom 
finansebi samarTlebrivi kategoriacaafinansebi samarTlebrivi kategoriacaafinansebi samarTlebrivi kategoriacaafinansebi samarTlebrivi kategoriacaa. amasTan samarTlebrivi aqti, mxo-
lod obieqturad arsebul ekonomikur urTierTobas afiqsirebs da gviCve-
nebs, rom igi uwunares yovlisa ekonomikuri kategoriaa, xolo Semdeg sa-
marTlebrivi.  
  
finansebi istoriuli katefinansebi istoriuli katefinansebi istoriuli katefinansebi istoriuli kategoriacaa, goriacaa, goriacaa, goriacaa, ramdenadac  finansebi warmoiqmnebian, 
viTardebian da droSi icvlebian. Sesabamisad finansebis ganviTarebaSi 
SeiZleba ori ZiriTadi etapiori ZiriTadi etapiori ZiriTadi etapiori ZiriTadi etapi gamoiyos.  
  
ganviTarebis pirvel etapze fuladi saSualebebis ZiriTadi masa (biujetis 
2/3) samxedro daniSnulebiT gamoiyeneboda da Sesabamisd finansebi pirdapir 
zemoqmedebas ver axdendnen qveynis ekonomikaze. amasTan pirvel etaps ax-
asiaTebda is, rom qveynis safinanso sistema, erTi sferosagan, saxelmwifo 
biujetisagan Sedgeboda. Sesabamisad safinanso urTierTobac SezRuduli 
iyo. 
  
sasaqonlo-fuladi urTierTobis ganviTarebis Semdgom etapze, fuladi sa-
Sualebebis sxvadasxva saerTo saxelmwifoebrivi fondebis SeqmnasTan er-
Tad, Seiqmna safinanso sistema misi mravali sferoebiT (rgolebiT). is aq-
tiurad monawileobs erovnuli Semosavlis, ganawileba-gadanawilebis pro-
cesSi da ekonomikis stabiluri zrdis ganmsazRvrelia.  
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amgvarad mimdinare etapze saxelmwifos politikuri wyobisa da ekonomikis amgvarad mimdinare etapze saxelmwifos politikuri wyobisa da ekonomikis amgvarad mimdinare etapze saxelmwifos politikuri wyobisa da ekonomikis amgvarad mimdinare etapze saxelmwifos politikuri wyobisa da ekonomikis 
ganviTarebis donis miuxedavad safinanso urTierToba  ganviTarebis meore ganviTarebis donis miuxedavad safinanso urTierToba  ganviTarebis meore ganviTarebis donis miuxedavad safinanso urTierToba  ganviTarebis meore ganviTarebis donis miuxedavad safinanso urTierToba  ganviTarebis meore 
etapzea.etapzea.etapzea.etapzea.    
  
safinanso urTierTobis ganviTarebis axlandel etapze saxelmwifo finan-
sebTan erTad Seiqmna da viTardeba adgilobrivi finansebi, arasabiujeto 
specialuri saxelmwifo fondebi, korporaciebis (firmebis) finansebi. fi-
nansur urTierTobebSi aqtiuradaa CarTulia ojaxuri meurneobebis finan-
sebi.  
  
aRsaniSnavia isic, rom gasul saukuneSi warmoiqmna saerTaSoriso safi-
nanso urTierTobis sruliad axali formebi. aseTia magaliTad saerTaSo-
riso savaluto fondi, msoflio banki da a. S.   
  
fuladi fondebisa da Sesabamisad safinanso urTierTobebis mravalferov-
nebam ganapiroba maTi doneebad dayofa. amasTan saerTo saxelmwifo fu-
ladi saSualebebis fondebs ewoda centralizebuli xolo yvela danarCens 
decentralizebuli.  
  
saxelmwifos centralizebuli fondebi, makrodoneze, sazogadoebis Ziri-
Tadi amocanebis gadawyvetas emsaxureba. rac uwinares yovlisa qveynis Tav-
dacvisunarianobis uzrunvelyofaSi, saxelmwifos marTvis aparatis Senax-
vaSi, ekonomikis seqtorebis mxardaWeraSi, calkeuli regionebis ekonomi-
kuri da socialuri ganviTarebis donis gamoTanabrebaSi gamoixateba. 
  
yovelive zemoT aRniSnulidan gamomdinare finansebis cneba SeiZleba Sem-
degnairad iqnes gansazRvruli: finansebi saxelmwifos mier organizebuli  finansebi saxelmwifos mier organizebuli  finansebi saxelmwifos mier organizebuli  finansebi saxelmwifos mier organizebuli 
fuladi urTierTobaa, romelic  centralizebuli da decentralizebuli fuladi urTierTobaa, romelic  centralizebuli da decentralizebuli fuladi urTierTobaa, romelic  centralizebuli da decentralizebuli fuladi urTierTobaa, romelic  centralizebuli da decentralizebuli 
fuladi saSualebebis fondebis formirebiTa  da gamoyenebiT,  uzrunvfuladi saSualebebis fondebis formirebiTa  da gamoyenebiT,  uzrunvfuladi saSualebebis fondebis formirebiTa  da gamoyenebiT,  uzrunvfuladi saSualebebis fondebis formirebiTa  da gamoyenebiT,  uzrunveeeelllly-y-y-y-
oooofs saxelmwifos ZiriTadi funqciebisa da fs saxelmwifos ZiriTadi funqciebisa da fs saxelmwifos ZiriTadi funqciebisa da fs saxelmwifos ZiriTadi funqciebisa da  valdebulebebisvaldebulebebisvaldebulebebisvaldebulebebisGGGGrealizebas da realizebas da realizebas da realizebas da 
ekonomikis stabiluri zrdas uwyobs xels.ekonomikis stabiluri zrdas uwyobs xels.ekonomikis stabiluri zrdas uwyobs xels.ekonomikis stabiluri zrdas uwyobs xels.    

        
        
        

2.3.  finansebis funqciebi, finansebis arsi2.3.  finansebis funqciebi, finansebis arsi2.3.  finansebis funqciebi, finansebis arsi2.3.  finansebis funqciebi, finansebis arsi    
        

finasebis arsi da misi Sinagani Sinaarsi finansebis funqciebSi vlindeba. 
aqve unda aRiniSnos is, rom `funqciis~ qveS igulisxmeba is `samuSao~ ro-
melsac finansebi ekonomikaSi asrulebs. miuxedavad imisa, rom finansebis 
funqciasTan dakavSirebiT ekonomikur literaturaSi azrTa sxvadasxvaoba 
arsebobs, eqspertTa  umetesoba aRiarebs, rom ekonomikaSi finansebi sam Zi-
riTad funqcias asrulebs. kerZod: 

  
1.        finansebi fuladi saSualebebis fondebis warmoqmnisfondebis warmoqmnisfondebis warmoqmnisfondebis warmoqmnis   funqcias as-
rulebs;   

2.       finansebiT SesaZlebelia  fuladi fondebis mobilizebasa da gamoyene-
baze meTvalyuroba,  Sesabamisad  finansebi makontrolebel funqciasmakontrolebel funqciasmakontrolebel funqciasmakontrolebel funqcias 
asrulebs. 

3.       finansebiT xdeba Semosavlebis miznobrivi ganawileba gadanawileba.  
aRniSnuliT fianansebi Semosavlebis gamanawilebel funqciasgamanawilebel funqciasgamanawilebel funqciasgamanawilebel funqcias asrulebs; 
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fulisa da finansebis ZiriTadi damaxasiaTebel niSnebi gansxavavebulia. 
Sesabamisad maTi funqcebi, arsi da mTavari daniSnuleba ekonomikur ur-
TierTobebSi gansxvavebulia. ix. cxrili 2.   

  
fulisa da finansebis funqciebifulisa da finansebis funqciebifulisa da finansebis funqciebifulisa da finansebis funqciebi    

        
cxrili 2cxrili 2cxrili 2cxrili 2    

        
fulis funqciebifulis funqciebifulis funqciebifulis funqciebi    finansebis funqciebifinansebis funqciebifinansebis funqciebifinansebis funqciebi    

1. dagrovebis saSualeba1. dagrovebis saSualeba1. dagrovebis saSualeba1. dagrovebis saSualeba    
        
2. Rirebulebis sazomi saSualeba2. Rirebulebis sazomi saSualeba2. Rirebulebis sazomi saSualeba2. Rirebulebis sazomi saSualeba    
        
3. mimoqcevis saSualeba3. mimoqcevis saSualeba3. mimoqcevis saSualeba3. mimoqcevis saSualeba    

1. fuladi fondebis warmoqmna1. fuladi fondebis warmoqmna1. fuladi fondebis warmoqmna1. fuladi fondebis warmoqmna    
        
2. Semosavlis ganawi2. Semosavlis ganawi2. Semosavlis ganawi2. Semosavlis ganawilebalebalebaleba    
        
3. kontroli3. kontroli3. kontroli3. kontroli    

  
  
nebismier qveyanaSi fuladi Semosavlebis da fuladi fondebis formirebis 
mTavar materialur wyaros warmoadgens qveynis erovnuli Semosavali 
(mTliani Sida produqti). swored finansebis, rogorc meTodis, instrumen-
tis gamoyenebiT xdeba erovnuli Semosavlis nawilis mobilizeba da fu-
ladi fondebis formireba da misi  konkretuli mizniT warmarTva. Sesa-
bamisad finansebi fuladi kapitalis moZraobis gansakuTrebuli formas 
warmoadgens da qmnis ganawilebiT urTierTobebs. mxolod finansebs . mxolod finansebs . mxolod finansebs . mxolod finansebs 
SeuZlia fulis moZraobSeuZlia fulis moZraobSeuZlia fulis moZraobSeuZlia fulis moZraobaSi moyvana da kapitalad gadaqcevaaSi moyvana da kapitalad gadaqcevaaSi moyvana da kapitalad gadaqcevaaSi moyvana da kapitalad gadaqceva. 
        
rac Seexeba finansebis makontrolebel funqciasfinansebis makontrolebel funqciasfinansebis makontrolebel funqciasfinansebis makontrolebel funqcias, finansebi aRniSnul `sa-
muSaos~, mTliani Sida produqtis Seqmnis ganawilebis da gadanawilebis 
yvala stadiaze, fulis meSveobiT asrulebs. rogorc viciT fuli finanse-
bis materialuri safuZvelia, xolo kontrolis mTavari daniSnulebaa  ze-
damxedveloba (meTvalyureoba) gauwios centarlizebuli da decentral-
izebuli fuladi fondebis mobilizebas da miznobriv gamoyenebas.   
  
finansebi Tavisi arsiT, rogorc es ukve aRvniSneT aris rogorc ekonomi-
kuri ise samarTlebrivi kategoria, rac imas niSnavs, rom saxelmwifo fi-
nansur urTierTobebs aniWebs konkretul samarTlebriv formas. misi Ziri-
Tadi elementebia: biujeti, krediti, dazRveva da fasiani qaRaldebs sfero. 
aRniSnulis gamoyenebiT xdeba fuladi kapitalis moZraobaSi moyvana, erov-
nuli Semosavlis ganawileba-gadanawileba, danazogebisa da investiciebis 
koordinireba da fuladi fondebis formireba da gamoyeneba. Sesabamisad 
finansebi erovnuli Semosavlis ganawilebiserovnuli Semosavlis ganawilebiserovnuli Semosavlis ganawilebiserovnuli Semosavlis ganawilebis funqcias asrulebs da eroeroeroerov-v-v-v-
nuli Semosavlis ganawilebis mnuli Semosavlis ganawilebis mnuli Semosavlis ganawilebis mnuli Semosavlis ganawilebis meTods (instruments) warmoadgens, rac mis eTods (instruments) warmoadgens, rac mis eTods (instruments) warmoadgens, rac mis eTods (instruments) warmoadgens, rac mis 
Sinagan Sinaarss da mTavar Tvisebas asaxavs.Sinagan Sinaarss da mTavar Tvisebas asaxavs.Sinagan Sinaarss da mTavar Tvisebas asaxavs.Sinagan Sinaarss da mTavar Tvisebas asaxavs.    
        
zemoT aRniSnulidan gamomdinare finansebis arsi finansebis arsi finansebis arsi finansebis arsi misi Sinagani Sinaarsi da 
mTavari Tviseba  mdgomareobs imaSi, rom finansebi,  ekonomikis subieqtfinansebi,  ekonomikis subieqtfinansebi,  ekonomikis subieqtfinansebi,  ekonomikis subieqte-e-e-e-
bbbbiiiisaTvis erovnuli SemosasaTvis erovnuli SemosasaTvis erovnuli SemosasaTvis erovnuli Semosavlis (mTliani Sida produqtis) ganawilebavlis (mTliani Sida produqtis) ganawilebavlis (mTliani Sida produqtis) ganawilebavlis (mTliani Sida produqtis) ganawileba----
gadanawilebis umniSvnelovanesi meTodi da  instrumentia.gadanawilebis umniSvnelovanesi meTodi da  instrumentia.gadanawilebis umniSvnelovanesi meTodi da  instrumentia.gadanawilebis umniSvnelovanesi meTodi da  instrumentia.    
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ZiriTadi cnebebi ZiriTadi cnebebi ZiriTadi cnebebi ZiriTadi cnebebi ----    
 finasebi 
 cneba 
 arsi 
  
   

kiTxvebi ganmeorebisaTviskiTxvebi ganmeorebisaTviskiTxvebi ganmeorebisaTviskiTxvebi ganmeorebisaTvis: 
  

•        ram ganapiroba finansebis warmoqmna? ra iyo finansebis warmoqmnis wa-
namZRvrebi?  

•        CamoTvaleT finansebis damaxasiaTebeli niSnebi. 

•        daasaxeleT fuladi urTierToba, romelic finansebs ar miekuTvneba. 

•        ratom ar unda  mivakuTvnoT gadasaxadebi finansebs? 

•        daasaxeleT safinanso urTierTobis erT-erTi magaliTi da daasabuTeT 
ratom  warmoadgens is safinanso urTierTobas. 

•        ras niSnavs finansebi aris ekonomikuri, samarTlebrivi da istoriuli 
kategoria? 

•        safinanso urTierTobis  ganviTarebis ramden  etaps gamoyofen  da riT 
gansxvavdebian isini erTmaneTisagan. 

•        CamoTvaleT finansebis funqciebi da axseniT raSi mdgomareobs finanse-
bis arsi.  
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Tavi 3. safinanso sistemaTavi 3. safinanso sistemaTavi 3. safinanso sistemaTavi 3. safinanso sistema    
        

mesame TavSmesame TavSmesame TavSmesame TavSi safinanso sistemis ganxilvis safuZvlad aRebulia Tanami safinanso sistemis ganxilvis safuZvlad aRebulia Tanami safinanso sistemis ganxilvis safuZvlad aRebulia Tanami safinanso sistemis ganxilvis safuZvlad aRebulia Taname-e-e-e-
drove sabazro ekonomikis gamartivebuli modeli. saxelmwifo safinanso drove sabazro ekonomikis gamartivebuli modeli. saxelmwifo safinanso drove sabazro ekonomikis gamartivebuli modeli. saxelmwifo safinanso drove sabazro ekonomikis gamartivebuli modeli. saxelmwifo safinanso 
sistema daxasiaTebulia, rogorc zogadad ise misi qvesistemebis kerod: bsistema daxasiaTebulia, rogorc zogadad ise misi qvesistemebis kerod: bsistema daxasiaTebulia, rogorc zogadad ise misi qvesistemebis kerod: bsistema daxasiaTebulia, rogorc zogadad ise misi qvesistemebis kerod: bi-i-i-i-
ujetis, sakredito sferos, fasiani qaRaldebis sferos  da sadazujetis, sakredito sferos, fasiani qaRaldebis sferos  da sadazujetis, sakredito sferos, fasiani qaRaldebis sferos  da sadazujetis, sakredito sferos, fasiani qaRaldebis sferos  da sadazRvevo Rvevo Rvevo Rvevo 
sferos qvesistemebis mixedviT. mTlian safinanso sistemaSi ToToeuli sferos qvesistemebis mixedviT. mTlian safinanso sistemaSi ToToeuli sferos qvesistemebis mixedviT. mTlian safinanso sistemaSi ToToeuli sferos qvesistemebis mixedviT. mTlian safinanso sistemaSi ToToeuli 
qveisitemis mniSvnelobaa daxasiaTebuli.   qveisitemis mniSvnelobaa daxasiaTebuli.   qveisitemis mniSvnelobaa daxasiaTebuli.   qveisitemis mniSvnelobaa daxasiaTebuli.       
        
        
        

3.1 safinanso sistema sabazro ekonomikis pirobebSi 3.1 safinanso sistema sabazro ekonomikis pirobebSi 3.1 safinanso sistema sabazro ekonomikis pirobebSi 3.1 safinanso sistema sabazro ekonomikis pirobebSi     
        

sistema aris urTierTdakavSirebuli nawilebisagan Semdgari erTgvari 
mTlianoba (es nawili SeiZleba iyos sfero, rgoli, seqtori da a.S.), Ti-
Toeul nawils qvesistema ewodeba da Tavisi wvlili Seaqvs am mTlianis 
daxasiaTebaSi. amasTan TiToeuli qvesistema SeiZleba aseve sistemas war-
moadgen-des da urTierTdakavSirebuli nawilebisagan Sedgebodes da a.S.  
  
ekonomikuri Teoriis mixedviT Tanamedrove sabazro ekonomikis sistemis 
gamartivebuli modeli warmoadgens, sam urTierTdakavSirebul da ur-
TierTdamokidebul seqtorisagan (qvesistemisagan) Semdgar mTlianobas, ro-
melSic Sedis saxelmwifo seqtori, korporaciebi (firmebi) da ojaxur 
meurneobebi. Sesabamisad ekonomikuri sistemis subieqtebia, rogorc saxelm-
wifo seqtori,  ise korporaciebi da ojaxuri meurneobebi.    
  
finansebi,finansebi,finansebi,finansebi, rogorc es ukve viciT aris saxelmwifos mier organizebuli 
fuladi urTierToba, romlis arsi mdgomareobs imaSi, rom is warmoadgens 
ekonomikis seqtorebs (subieqtebs) Soris erovnuli Semosavlis ganawilebis 
instruments da misi efeqturi marTva saxelmwifo miznebisa da valdebule-
bebvisa realizebasa da ekonomikis stabilur zrdas uzrunvelyofs. amgva-
rad qveynis erovnuli Semosavalis ganawileba-gadanawileba, ekonomikis 
subieqtebs Soris, finansebis gamoyenebiT xdeba. Tavis mxriv yoveli maTgani 
finansebs, rogorc meTods, instruments  iyenebs Tavisi Semosavlebis ga-
nawileba-gadanawilebis dros.   
  
sabazro ekonomikis pirobebSi safinanso sistema SeiZleba ganvixiloT, ro-
gorc sami qvesistemisagan Semdgari mTlianoba. TiToeul maTgani fuladi 
saSualebebis fondebis formirebisa da gamoyenebis TaviseburebiT xasiaT-
deba, sxvadasxva miznebi gaaCniaT, sxvadasxva funqcias asrulebs ekonomikur 
sistemaSi da Tavisi wvlili Seaqvs qveynis erovnuli Semosavlis ga-
nawileba-gadanawilebaSi.   
  
amgvarad safinanso sistema aerTianebs saxelmwifo finansebs, korporaciul 
finansebs da ojaxuri meurneobis finansebs. (`korporaciebSi~ SemdegSic 
zogadad `firmebi~ igulisxmeba). ix. sqema # 1 safinanso sistema. 
  
safinanso sistemis TiTouli qvesistema Tavad sistemaa, romelic aseve 
Sedgeba ufro wvrili qvesistemebisagan. yvela isini erTmaneTTan urTierT-
kavSirSi imyofebian da urTierTdamokidebulni arian. Sesabamisad erT-erTi 
qvesistemis araswor marTvas SeuZlia mTlian sistemaze moaxdinos gavlena.    
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miuxedavad imisa, rom qveynis safinanso sistemaSi Semaval yovel calkeul 
rgolSi, fuladi fondebis formirebis wesi da gamoyenebis forma gansxva-
vebulia _ safinanso sistema erTiania. 
  
qveynis safinanso sistemis safuZvels korporaciuli finansebi warmoadgens, 
radganac erovnuli Semosavlis umetesi nawli, swored materialuri war-
moebis sferoSi, korporaciebSi iqmneba. amasTan saxelmwifos central-
izebuli fuladi fondis, saxelmwifo biujetis, Sevsebis mTavar wyaros 
gadasaxadebi warmoadgens da a.S. 
  
ganvixiloT saxelmwifo safinanso sistema misi qvesistemebiT. 

  
  

        
        
  
  
  
  
  
  
  
  
  
        
        
sqema 1. safinaso sistemis strtuqturasqema 1. safinaso sistemis strtuqturasqema 1. safinaso sistemis strtuqturasqema 1. safinaso sistemis strtuqtura    
        
  
  

3.2. saxelmwifo safinanso sistema3.2. saxelmwifo safinanso sistema3.2. saxelmwifo safinanso sistema3.2. saxelmwifo safinanso sistema    
        

safinanso sistemis erT-erTi qvesistema saxelmwifo finansebia, romelic 
Tavad sistemaa da Sedgeba iseTi qvesistemebisagan, rogoricaa: biujeti, sa-
kredito sfero, fasiani qaRaldebisa da dazRvevis sfero. saxelmwifo fi-
nansebis sistema - sqema 2-zea asaxuli.  
  
saxelmwifo finansebi mniSvnelovan rols asruleben qveynis ekonomikis 
ganviTarebaSi. qveynis erovnuli Semosavlis ganawileba-gadanawileba, eko-
nomikis calkeul seqtorebsa da regionebs    Soris, finansebis, rogorc in-
strumentis, meTodis gamoyenebiT xdeba. Semosavali nawildeba ekonomikis 
subieqtebs Soris, sakuTrebis formebis mixedviT, sazogadoebis calkeul 
fenebs Soris da a.S. ganvixiloT saxelmwifo safinanso sistemis Se-
madgeneli sferoebi: 

 

safinanso sistemsafinanso sistemsafinanso sistemsafinanso sistemaaaa    

  

saxelmwifo finansebisaxelmwifo finansebisaxelmwifo finansebisaxelmwifo finansebi    
 

ojaxuri meurneobis     ojaxuri meurneobis     ojaxuri meurneobis     ojaxuri meurneobis     
finansebifinansebifinansebifinansebi    

korporaciuli (firmkorporaciuli (firmkorporaciuli (firmkorporaciuli (firme-e-e-e-
bis) finansebibis) finansebibis) finansebibis) finansebi    
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nax. 2. saxelmwifo safinasonax. 2. saxelmwifo safinasonax. 2. saxelmwifo safinasonax. 2. saxelmwifo safinaso sistemis struqtura sistemis struqtura sistemis struqtura sistemis struqtura     

  
3.2 a) biujeti 3.2 a) biujeti 3.2 a) biujeti 3.2 a) biujeti ----    saxelmwifo finansebis erT-erT qvesistemas biujeti war-
moadgens. romelic  Tavis mxriv iseTi qvesistemebisagan Sedgeba rogoricaa: 
saxelmwifo biujeti, avtonomiuri respublikebis biujeti da teritoriuli 
erTeulebis biujeti. sqema #3 asaxavs biujetis struqturas.  
  
saqarTvelos saxelmwifo biujeti 2005 wlamde aerTianebda iseT qvesiste-
mebs, rogoricaa: saqarTvelos centraluri biujeti da specilauri saax-
elmwifo fondebi. 
  
2005 wlidan `saqarTvelos sabiujeto sistemis Sesaxeb~ saqarTvelos ka-
nonis mixedviT, saxelmwifo biujeti warmoadgens saqarTvelos centraluri 
xelisuflebis biujets, romelic moicavs sakanonmdeblo, aRmasrulebeli 
da sasamarTlo xelisuflebis Semosulobebsa da gadasaxdelebs.   
  
saxelmwifo safinanso sistemaSi biujeti umniSvnelovanes rols asrulebs.  
misi meSveobiT  xdeba erovnuli Semosavlis mniSvnelovani nawilis koncen-
tracia da Semdeg misi gadanawileba. rac qveynaSi fuladi resursebis mane-
vrirebis saSvalebas iZleva da ekonomikis calkeuli seqtorebis ganviTare-
bis donesa da tempebze miznobriv gavlenas axdens. aRniSnuli ki qveynis 
teritoriaze erTiani safinanso politikis gatarebis erT-erT mniSvnelovan 
orientirs warmoadgens. 
  
saxelmwifo biujeti uzrunvelyofs, rogorc saerTo-saxelmwifo mniSvne-
lobis ekonomikuri, socialuri, sagareo-ekonomikuri, qveynis Tavdacvisa da 
suverenuli qveynis valdebulebaTa SesrulebisaTvis saWiro RonisZiebebis, 
ise saerTo-saxelmwifo mniSvnelobis miznobrivi programebis dafinansebas.  

biujetibiujetibiujetibiujeti    
 

saxelmwifo               saxelmwifo               saxelmwifo               saxelmwifo               
safinanso sisafinanso sisafinanso sisafinanso sis-s-s-s-
tematematematema    
 

dazRvevis dazRvevis dazRvevis dazRvevis 
sferosferosferosfero    
 

sakredito sakredito sakredito sakredito 
sferosferosferosfero    
 

fasiani qfasiani qfasiani qfasiani qaaaaR-R-R-R-
aldebisaldebisaldebisaldebis    
sferosferosferosfero    
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rac Seexeba avtonomiuri respublikisa da teritoriuli erTeulebis biu-
jetebs, aq aseve xdeba erovnuli Semosavlis garkveuli nawilis koncen-
tracia, romelic gamoiyeneba adgilobrivi mniSvnelobis socialuri da 
ekonomikuri mniSvnelobis RonisZiebebis dasafinanseblad.   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    
        
sqema 3. sabiujeto sistemis struqturasqema 3. sabiujeto sistemis struqturasqema 3. sabiujeto sistemis struqturasqema 3. sabiujeto sistemis struqtura   
     
    
b). sakredib). sakredib). sakredib). sakredito sfero _ to sfero _ to sfero _ to sfero _ sakredito sfero aseve saxelmwifo safinanso sis-
temis erT-erT mniSvnelovan rgols warmoadgens.  romlis meSveobiT xor-
cieldeba qveynis ekonomikis calkeuli seqtorebSi arsebuli droebiT Ta-
visufali fuladi saSualebebis (danazogebis) mobilizeba da miznobrivi 
ganTavseba sargeblis (procentis) gadaxdiT da dabrunebis pirobiT. 
  
sakredito urTierTobaSi, rogorc wesi monawileobs minimum ori subieqti, 
kerZod msesxebeli da kreditori.  Tu ki sasaqonlo-fuladi urTierTbis 
sawyis etapze pirdapiri kavSiri myardeboda Tavisufali fuladi saSuale-
bebis mflobelsa da msesxebels Soris, ganviTarebis Semdgom etapze sak-
redito urTierTobaSi ukve sami subieqti monawileobs. 
  
sasesxo kapitalis bazarze gamodis iseTi specializebuli safinanso in-
stitutebi, rogoricaa magaliTad bankebi, sainvesticio fondebi, sadaz-
Rvevo kompaniebi, sakredito kavSirebi da sxva. sadac xdeba droebiT 
Tavisufali fuladi saSualebebis akumulireba da sakredito fulze 
moTxovnis Sesabamisad misi ganTavseba. amasTan banki sesxs iZleva 
garkveuli sargeblis miRebis pirobiT.   
  
sasexo kapitalis pirvel wyaros warmoadgens saxelmwifos, firmebisa da 
ojaxuri meurneobebis Semosavlis nawili, romelic danazogs warmoadgens 
da ekonomikuri subieqtebis droebiT Tavisufali fuladi resursebia. 
  
ekonomikis subieqtebi (kreditorebi) Warb Semosavals (fulad resursebs) 
Tavisi surviliT gadascemen finansur Suamavlebs an ekonomikis im subieq-
tebs (msesxeblebs), romlebic fuladi saSualebebis naklebobas ganicdian, 
Semdgomi kapitalizaciisa da mogebis miRebis mizniT. Sesabamisad   eko-

 
sabiujeto sistemasabiujeto sistemasabiujeto sistemasabiujeto sistema    

 
saxelmwifo biujetisaxelmwifo biujetisaxelmwifo biujetisaxelmwifo biujeti    

teritoriuli bteritoriuli bteritoriuli bteritoriuli bi-i-i-i-
jetijetijetijeti    

avtonomiuriavtonomiuriavtonomiuriavtonomiuri    
resp. biujeti  resp. biujeti  resp. biujeti  resp. biujeti   
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nomikis msesxebeli subieqtebis mier iqmneba fuladi resursebis sxvadasxva 
miznobrivi daniSnulebis fondebi.  
 
amgvarad sakredito sfero, rogorc safinanso sistemis erT-erTi Se-
madgeneli nawili aqtiur rols TamaSobs erovnuli Semosavlis 
gadanawilebisa da centralizebuli da sxvadasxva decentralizebuli fu-
ladi fondebis formirebaSi da gamoyenebaSi. aRniSnuli Tavi mxriv  sax-
elmwifos ZiriTadi amocanebisa da funqciebis realizebisa da ekonomikis 
stabiluri zrdis adekvaturi pirobebis Seqmnas iTvaliswinebs.   
 
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  sqema 4. sakredsqema 4. sakredsqema 4. sakredsqema 4. sakredito sistemaito sistemaito sistemaito sistema    
  
sakredito sistema, kreditis formebis mixedviT SeiZleba ganvixiloT, ro-
gorc ori qvesisitemisagan Semdgari sistema. kerZod, es aris komerciuli 
krediti da sabanko krediti. sakredito sistema - ix. sqema #4. 
        
komerciuli kreditikomerciuli kreditikomerciuli kreditikomerciuli krediti kreditis is formaa romelic saqonlis gasaRebis sti-
mulirebis mizniT, ganvadebiT yidva-gayidvis procesSi gamoiyeneba. aseT pi-
robebSi kreditis micemis mowmobas Tamasuqi warmoadgens. 
  
sabanko kreditis sabanko kreditis sabanko kreditis sabanko kreditis SemTxvevaSi, ekonomikis subieqtebs Soris Semosavlis na-
wilis, danazogis, sesxeba-gasesxeba finansuri Suamavlis - bankis momsax-
urebiT xorcieldeba.  
                       
g) fasiani qaRaldebis sfero  g) fasiani qaRaldebis sfero  g) fasiani qaRaldebis sfero  g) fasiani qaRaldebis sfero      
fasiani qaRaldebis sfero saxelmwifo safinanso sistemis gansakuTrebul 
qvesistemaa da umniSvnelovanes rols asrulebs Semosavlebis ganawileba-
gadanawilebis procesSi.  
  
fasiani qaRaldebiT warmoiqmneba finansuri aqtivebi. kereZod, fasiani-
qaRaldebis sfero iseve, rogorc sakredito rgoli emsaxureba droebiT 
Tavisufali fuladi saSualebebis mobilizebas da mis efeqtian gadanawi-
lebas ekonomikis sxvadasxva seqtorebSi. amgvarad fasiani qaRaldebis yid-
va-gayidvis Sedegad xdeba ekonomikis maRali Semosavelebis mqone seqtori-
dan droebiT Tavisufali kapitalis gadadineba SedarebiT dabali Semo-
savlebis mqone seqtorSi.  
 
fasiani qaRaldebis dajgufeba SeiZleba moxdes   garkveuli kriteriumebis, 
niSnebisa da specifiuri Tvisebebis mixedviT, rac maTi sistemuri ganxil-
visa da efeqturi gamoyenebis saSualebas iZleva.  
 

        
sakredito sistemasakredito sistemasakredito sistemasakredito sistema    
 

  
komerciuli kreditikomerciuli kreditikomerciuli kreditikomerciuli krediti    
 

  
sabanko kreditisabanko kreditisabanko kreditisabanko krediti    
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fasiani qaRaldebis sistema, misi gamoyenebis xangrZliobis mixedviT iyofa 
or ZiriTad qvesistemad kerZod: fulad fulad fulad fulad da kapitalur da kapitalur da kapitalur da kapitalur fasian qaRaldebad. 
     
fulad fasiani qaRaldebis qvesistemaSi DSedis: erT wlamde komerciuli 
da finansuri Tamasuqi, sabanko aqcepti (aqcepti - xelweriT damowmenul 
mowmoba Tamasuqis miRebaze),  10-dan 180 dRemde emitirebuli komerciuli 
qaRaldebi, bankis  mier emitirebuli sadepozito sertifikatebi, aseve 3, 6, 
9 da 12 Tviani saxazino Tamasuqebi, obligaciebi, romlis emisiasac mTav-
roba axorcieklebs. 
   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
sqema 5. fasiani qaRaldebis sferos sistemasqema 5. fasiani qaRaldebis sferos sistemasqema 5. fasiani qaRaldebis sferos sistemasqema 5. fasiani qaRaldebis sferos sistema    
  
fuladi fasiani qaRaldebis saerTo daniSnulebaa e.w. fulis Semcvleli 
fasiani qaRaldebiT ganxorcieldes moklevadiani arauzrunvelyofili 
fulis sesxis gaformeba. aRniSnulis gamo maT xSirad uwodebebn savalo 
fasian qaRaldebs. fulis Semcvlelebs uwodeben imis gamoc, rom maTi ga-
moyeneba xdeba upiratesad sabanko sferoSi.  aRniSnuli saxis fasiani qaR-
aldebi, rogorc tradiciuli fuli, mimdinare xarjebisaTvis an valis 
dasafaravad gamoiyeneba. zogierTi maTgani ki gamoiyeneba, rogorc sa-
gadamxdelo saSualeba. magaliTad komerciuli TamasuqiT xdeba saqonlis 
safasuris gadaxda, xolo samTavroba saxazino valdebulebebiT SeiZleba 
federaluri gadasaxadi iqnes gadaxdili. 
  
kapitaluri fasiani qaRaldebiskapitaluri fasiani qaRaldebiskapitaluri fasiani qaRaldebiskapitaluri fasiani qaRaldebis qvesistema ki aerTianebs aqciebs, obliga-
ciebs, sainvesticio sertifikatebs da sxva saxesxvaobebs. aRniSnuli saxis  
fasiani qaRaldebis emisiaA da yidva-gayidviT miRebuli saSualebebi kor-
poraciis kapitalis Seqmnis an gazrdis mizniT gamoiyeneba. miRebuli moge-
bis nawili fasiani qaRaldebis mflobelebs ekuTvnis.  
  
fasiani qaRaldebis bazari ekonomikis umniSvnelovanes Semadgenel nawils 
warmoadgens, is sabazro principiT moqmedebs da mis gareSe war-
moudgenelia msxvili warmoebis kapitalis formireba.   
  
mTlianadADekonomikaSi, Warbi danazogis mqone subieqti, arasakmarisi fi-
nansuri resursebis subieqts  (rodesac realur aqtivebSi maTi investicia 
sakuTar danazogze didia) Tavazobs Warb danazogs - dgeba garigeba. gacv-
lis procesis  erT-erT instrumentad ki fasiani qaRaldebi gamoiyeneba. 
fasiani qaRaldebis yidva-gayidviT xorcieldeba danazogis miznobrivi ga-
danawileba da gamoyeneba. fasiani qaRaldi, mflobelisaTvis warmoadgens 
finansur aqtivs, xolo emitentisaTvis finansur valdebulebas. 

fasiani qaRaldebisfasiani qaRaldebisfasiani qaRaldebisfasiani qaRaldebis    
 sferos    sistema sferos    sistema sferos    sistema sferos    sistema 

fuladi fasiani qfuladi fasiani qfuladi fasiani qfuladi fasiani qa-a-a-a-
RaldebiRaldebiRaldebiRaldebi    

kapitaluri fasiani kapitaluri fasiani kapitaluri fasiani kapitaluri fasiani 
qaRaldebiqaRaldebiqaRaldebiqaRaldebi    



 33 

3.2 d). dazRvevis sfero _ 3.2 d). dazRvevis sfero _ 3.2 d). dazRvevis sfero _ 3.2 d). dazRvevis sfero _ saxelmwifo safinanso sistemis erT-erT mniSvne-
lovani nawilia sadazRvevo sfero. dazRveva, rogorc Semosavlebis gadana-
wilebis meTodi aqtiurad monawileobs erovnuli Semosavlis ganawileba-
gadanawilebis procesSi.  
  
dazRvevis fondi iqmneba fizikuri da iuridiuli pirebis sadazRvevo Sena-
tanebiT da kanonmdeblobiT nebadarTuli sxva wyaroebis xarjze. aR-
niSnuli fondis meSveobiT xdeba sadazRvevo SemTxveviT gamowveuli 
zaralis kompensacia. amgvarad, qveyanaSi arsebuli droebiTi fuladi 
resursebis mobilizebiT iqmneba dazRvevis (sarezervo) fondi im mizniT, 
rom igi amcirebs riskis xarisxs da sadazRvevo SemTxvevis warmoqmnisas, 
efeqturad gamoiyeneba.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

    sqema 4. sadazRvevo sistemis struqtura.sqema 4. sadazRvevo sistemis struqtura.sqema 4. sadazRvevo sistemis struqtura.sqema 4. sadazRvevo sistemis struqtura.    
        
sadazRvevo sistema warmoadgens garkveul mTlianobas, romelic SeiZleba 
ganvixiloT, rogorc sxvavdasxva niSnis mixedviT dajgufebul dazRvevis  
qvesistemaTa erToblioba. dazRvevis obieqtebis mixedviT dajgufebuli sa-
qarTvelos sadazRvevo sistema Sesdgeba sami qvesistemisagan:  
  
piradi dazRveva piradi dazRveva piradi dazRveva piradi dazRveva ----    dazRveulis sicocxlesTan, janmrTelobasTan, sapensio 
uzrunvelyofasTan da sxva pirad interesebTan aris dakavSirebulia.  
  
qonebriv dazRvevaqonebriv dazRvevaqonebriv dazRvevaqonebriv dazRveva - qonebis flobas, gankargvas da qonebis sargeblobas  
ukavSirdeba. qonebrivi dazRvevis obieqtebad gamodis agreTve finansuri 
riskebis dazRveva. aRniSnuli iTvaliswinebs mesakuTris garantirebuli 
mogebis miRebis SesaZleblobas.     Semodis ekonomikuri riskebis dazRvevis  
iseT axali saxeobebi, rogoricaa: axali teqnologiebis riskebis dazRveva, 
sabirJo operaciebis da garigebebis dazRveva; sagiravno operaciebis daz-
Rveva; sesxebis dazRveva; inflaciis dazRveva; savaluto kursis meryeobiT 
miRebuli zaralis dazRveva; samewarmeo riskis dazRveva da a.S.  
        
pasuximgepasuximgepasuximgepasuximgelobis dazRveva lobis dazRveva lobis dazRveva lobis dazRveva ----    aris dazRveulis mier mesame piris an misi qone-
bisaTvis miyenebul zianis anazRaureba. 
 

sadazRvevo  sistema 

piradi dazRveva 

qonebrivi dazRveva 

pasugismgeblobis 
dazRveva 
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sabazro ekonomikis pirobebSi piradi, qonebrivi da pasuxismgeblobis 
riskebis dazRveva komerciul saqmianobas warmoadgens. centralizebuli 
gegmiani ekonomikis pirobebSi aRniSnuli saqmianobis saxelmwifo monopo-
lia arsebobda. sabazro sistemaze gadasvlasTan dakavSirebiT saqarT-
veloSi mimdinareobs demonopolizaciis rTuli procesi. iqmneba 
komerciuli sadazRvevo kompaniebi, romelTac jer-jerobiT sadazRvevo 
momsaxureobis calkeuli saxeobis mixedviT ar gaaCniaT gamokveTili 
specializacia. sadazRvevo sistemis funqcionireba da dazRvevis fondis  
mniSvneloba imiTac ganisazRvreba, rom   droebiT Tavisufali fuladi 
resursebis ganTavseba  xdeba efeqtian sainvesticio proeqtebSi. 
  
3.3 3.3 3.3 3.3 korporaciuli finansebi _ korporaciuli finansebi _ korporaciuli finansebi _ korporaciuli finansebi _ rogorc es ukve aRiniSna qveynis safinaso 
sistema sam msxvil qvesistemad iyofa.  korporaciebi (igulisxmeba firmebi 
mravali aqcionerebiT) ekonomikuri sistemis  safuZvels warmoadgens.  
  
mTliani Sida produqtis umetesi nawili swored korporaciebSi iqmneba. 
Sesabamisad korporaciebis mier Seqnili mTliani Sida produqti central-
izebuli fuladi fondebis formirebis mTavar wyaros warmoadgens. korpo-
raciebis finansebi warmoadgens fulad urTierTobas, romelic Semosavlis 
ganawilebis procesSi, fuladi fondebis formirebiTa da gamoyenebiT, kor-
poraciebis miznebis realizebas uzrunvelyofs.  
  
korporaciis finansebis arsiarsiarsiarsi mdgomareobs imaSi, is rom,  is korporaciebis 
Semosavlebis ganawilebis instruments warmoadgens. amasTan korporaciis  
finansebi saxelmwifos centralizebuli fuladi fondebis formirebaSi 
umniSvnelovanes rols asrulebs.   
  
sabazro ekonomikis pirobebSi  korporaciebi, dasaxuli miznis misaRwevad, 
produqciisa da momsaxurebis realizaciidan miRebul Semosavalis ga-
nawilebis instrumentad finansebs iyeneben. rac niSnavs imas, rom Semosav-
lebis ganawilebis procesSi korporaciebis finansebi, rogorc safinanso 
sistemis erT-erTi qvesistema, Tavad sistemas warmoadgens, romelic Semo-
savlebis ganawilebis procesSi iyenebs safinanso sistemis iseT 
instrumentebs, rogorica: biujeti,  sakredito, fasiani qaRaldebisa da 
dazRvevis sfero.     
finansebi, rogorc disciplina sami nawilisagan Sedgeba: 
`korporaciis finansuri menejmenti~, romelic uwinares yovlisa fuladi 
saSualebebis mobilizebasa da gamoyenebas ganixilavs; `investiciebi~ da 
`safinanso bazarebi~ 30. 
  
nebismieri tipiuri korporacia moqmedebs safinanso sistemis farglebSi. 
finansuri menejeri fuladi saSualebas iZens safinanso bazarze da Semdeg 
xdeba misi realur saqonelSi investireba. produqciisa da momsaxurebis 
realizaciis Semdeg gamyidveli iRebs an fuls an finansur aqtivs.  
  
ganviTarebuli sabazro ekonomikis qveynebSi Tavisufali fuladi kapitalis 
investireba xdeba upiratesad fasian qaRaldebSi. aRsaniSnavia isic, rom 
mravali firma fasiani qaRaldebis bazars iyenebs Tavisi aqtivebis in-
vestirebisaTvis. sabolood ki fasiani qaRaldebis sabazro fasi gansaz-
Rvravs firmis muSaobis Sedegs. aRniSnulis gamo konkurentuli firmebi 
fasiani qaRaldebis  bazarTan mudmiv kontaqtSi imyofebian.  
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3.4 ojaxuri meurneobis finansebi 3.4 ojaxuri meurneobis finansebi 3.4 ojaxuri meurneobis finansebi 3.4 ojaxuri meurneobis finansebi ––––    ojaxuri meurneoba mniSvnelovan rols 
asrulebs ekonomikur sistemaSi. ojaxuri meurneoba, rogorc ekonomikuri 
sistemis qvesistema, aqtiurad monawileobs qveynis erovnuli Semosavlis 
rogorc Seqmnis ise ganawilebis procesSi. amasTan misi Semosavlis ga-
nawilebis mizniT xdeba finansebis, rogorc   Semosavlebis ganawilebis in-
strumentis gamoyeneba.   
  
rogorc cnobilia ojaxuri meurneobebis Semosavlis wyaroa: a) profe-
siuli saqmianobidan miRebuli Semosavali,  b) qonebis (simdidris) gamoyene-
biT miRebuli Semosavali. nebismier ojaxur meurneobas SeiZleba gaaCndes 
iseTi saxis simdidre, rogoricaa ojaxis sakuTrebaSi arsebuli yvela niv-
Tisa da aramaterialuri faseulobis saerTo Rirebuleba. romelic ojaxs 
garkveul fulad Semosavals aZlevs. aqve unda aRiniSnos isic, rom ojax-
uri meurneobis Semosavali SezRudulia, xolo moTxovnileba ganusaz-
Rvreli. ojaxuri meurneobebi iseve rogorc ekonomikuri sistemis sxva qve-
sistemebi, miznis misaRwevad Semosavlis ganawilebis procesSi, efeqtur    
instruments,  finansebs iyenebs.  
  
terminebi da ZiriTadi  cnebebi:terminebi da ZiriTadi  cnebebi:terminebi da ZiriTadi  cnebebi:terminebi da ZiriTadi  cnebebi:    

•        sistema 

•        safinanso sistema 
  
kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis    

•        rogoria Tanamedrove sabazro ekonomikis sistemis gamartivebuli 
modeli? 

•        gansazRvreT sabazro ekonomikis pirobebSi safinanso sistema.  

•        ra damokidebuleba arsebobs safinanso sistemis qvesistemebs Soris? 

•        CamoTvaleT saxelmwifo sistemis qvesisitemebi.  

•        ra funqcias asrulebs saxelmwifo safinanso sistemaSi  TiToeuli qve-
sisitema? 

•        CamoTvaleT sabiujeto sistemis qvesistemebi da daaxasiaTeT TiToeuli 
maTganis roli safinanso da sabiujeto sistemaSi. 

•        ra funqcias asrulebs sakredito sfero safinanso sistemaSi? CamoT-
valeT sakredito sistemis qvesistemebi. 

•        gansazRvreT fasiani qaRaldebis sferos roli safinanso sistemaSi. ras 
warmoadgens fasiani qaRaldebis sistema? 

•        ras warmoadgens sadazRvevo sistema? CamoTvaleT dazRvevis sistemis 
qvesistemebi. 

•        ra funqcias asrulebs korporaciuli finansebi qveynis safinanso siste-
maSi? 

•        ras warmoadgens korporaciebis finansebi? 

•        ratom  iyenebs ojaxuri meuneobebi  finansebs da rogor xdeba maTi ga-
moyeneba?  
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nawili II saxelmwifo finansebinawili II saxelmwifo finansebinawili II saxelmwifo finansebinawili II saxelmwifo finansebi    
        

Tavi 1.  biujetiTavi 1.  biujetiTavi 1.  biujetiTavi 1.  biujeti    
  
memememe----2 nawilis pirveli TavSi ganvixilavT saxelmwifo finansebis u2 nawilis pirveli TavSi ganvixilavT saxelmwifo finansebis u2 nawilis pirveli TavSi ganvixilavT saxelmwifo finansebis u2 nawilis pirveli TavSi ganvixilavT saxelmwifo finansebis um-m-m-m-
niSvnniSvnniSvnniSvneeeelovanes nawils, biujets. Sesabamisad gvecodineba lovanes nawils, biujets. Sesabamisad gvecodineba lovanes nawils, biujets. Sesabamisad gvecodineba lovanes nawils, biujets. Sesabamisad gvecodineba biujetis biujetis biujetis biujetis 
damaxasiaTdamaxasiaTdamaxasiaTdamaxasiaTeeeebeli niSnebi, funqciebi, ganvsazRvravT biujetis cnebas da beli niSnebi, funqciebi, ganvsazRvravT biujetis cnebas da beli niSnebi, funqciebi, ganvsazRvravT biujetis cnebas da beli niSnebi, funqciebi, ganvsazRvravT biujetis cnebas da 
avxsniT  bavxsniT  bavxsniT  bavxsniT  biiiiuuuujetis arss. ganvixilavT  saqarTvelos sabiujeto sistemas, mis jetis arss. ganvixilavT  saqarTvelos sabiujeto sistemas, mis jetis arss. ganvixilavT  saqarTvelos sabiujeto sistemas, mis jetis arss. ganvixilavT  saqarTvelos sabiujeto sistemas, mis 
princprincprincprinciiiipebs, biujetis struqturas, sabiujeto klasifikaciis mniSvnelobas, pebs, biujetis struqturas, sabiujeto klasifikaciis mniSvnelobas, pebs, biujetis struqturas, sabiujeto klasifikaciis mniSvnelobas, pebs, biujetis struqturas, sabiujeto klasifikaciis mniSvnelobas, 
sasasasaxxxxelmwifo organoebis wminda dakreelmwifo organoebis wminda dakreelmwifo organoebis wminda dakreelmwifo organoebis wminda dakreditebas, biujetis deficitisa da misi ditebas, biujetis deficitisa da misi ditebas, biujetis deficitisa da misi ditebas, biujetis deficitisa da misi 
dafinansebis wyaroebs. gavecnobiT   sabiujeto sarezervo fondis Seqmnisa dafinansebis wyaroebs. gavecnobiT   sabiujeto sarezervo fondis Seqmnisa dafinansebis wyaroebs. gavecnobiT   sabiujeto sarezervo fondis Seqmnisa dafinansebis wyaroebs. gavecnobiT   sabiujeto sarezervo fondis Seqmnisa 
da gamoyenabs wessda gamoyenabs wessda gamoyenabs wessda gamoyenabs wess. 
  
  
  

1.1  biujetis damaxasiaTebeli niSnebi, biujetis cneba1.1  biujetis damaxasiaTebeli niSnebi, biujetis cneba1.1  biujetis damaxasiaTebeli niSnebi, biujetis cneba1.1  biujetis damaxasiaTebeli niSnebi, biujetis cneba 
  
sityva `biujetibiujetibiujetibiujeti~ warmomdgaria Zveli franguli sityvidan, rac tyavis qisas 
niSnavs, SemdgomSi inglisSi xsenebnuli termini boudget ––––ad gadakeTeda, rac 
tomaras niSnavda da Seicavda angariSebs. aRsaniSnavia is, rom inglisSi am 
sityvas gansakuTrebul mniSvnelobas aniWebdnen. kerZod, rodesac mTavroba 
parlamentSi, TemTaApalatas fuls sTxovda, xazinis kancleri xsnida 
portfels, romelSic saxelmwifo Semosaval-gasavlis xarjTaRricxvis ka-
nonproeqti iyo moTavsebuli, da rasac biujetis (fuladi qisis) gaxsnas 
uwodebdnen. biujeti ewodeboda TemTaApalataSi `saxelmwifo ganweris 
damtkicebis Sesaxeb~ xazinis kancleris sityvasac. 
  
biujeti biujeti biujeti biujeti safinanso sistemis erT-erT mTavar sferos warmoadgen. misi Ziri-
Tadi damaxasiaTebeli niSnebia:  

•        sabiujeto urTierToba fuladi urTierTobaa. Sesabamisad biujetis mbiujetis mbiujetis mbiujetis ma-a-a-a-
terialuri safuZvelia fuliterialuri safuZvelia fuliterialuri safuZvelia fuliterialuri safuZvelia fuli.  

•        sabiujeto urTierTobiT, qveynis mTliani Sida produqtis ganawilebis 
procesSi, xdeba saxelmwifos centralizebuli fuladi saSualebebis 
fondebis formireba da miznobrivi gamoyeneba. aRniSnulidan gamomdinare 
biujets safondo xasiaTi gaaCnia.safondo xasiaTi gaaCnia.safondo xasiaTi gaaCnia.safondo xasiaTi gaaCnia. 

•        sabiujeto urTierToba, Sesabamis normatiul-samarTlebriv aqtzea mib-
muli. kerZod, saqarTveloSi sabiujeto urTierToba regulirdeba sa-
qarTvelos konstituciiT, `saqarTvelos sabiujeto sistemis Sesaxeb~ sa-
qarTvelos kanoniT, `wliuri saxelmwifo biujetis Sesaxeb~ saqarT-
velos kanoniT da sxva normatiul samarTlebrivi aqtebiT. 

•        biujetis samarTlebrivi normebiT regulirebis Sedegad araTanabaru-
flebian ekonomikur subieqtebs Soris urTierToba warmoiqmneba. 

  
rogorc cnobilia xelisufleba iseTi funqciebsa da amocanebs asrulebs, 
rac qveynis saerTo Zalisxmevis gamoyenebas moiTxovs. aRniSnuli ki gark-
veul xarjebTanaa dakavSirebuli da mis uzrunvelsayofad  mTavrobas unda 
gaaCndes Sesabamisi fuladi resursebi. fuladi urTierToba, romelic  
mTavrobis mier aris organizebuli, da romelic misi funqcionirebisaTvis 
aucilebeli fuladi resursebis fondebis  formirebas da ganawilebas iT-
valiswinebs, sabiujeto urTierTobas warmoadgens.  
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yovelive aRniSnulidan    gamomdinare SesaZlebelia biujetis cneba ase gani-
sazRvros. kerZod: biujeti xelisuflebis mier organizebuli fuladi ubiujeti xelisuflebis mier organizebuli fuladi ubiujeti xelisuflebis mier organizebuli fuladi ubiujeti xelisuflebis mier organizebuli fuladi ur-r-r-r-
TerTobaa, romelic saxelmwifos centralizebuli fuladi resursebis TerTobaa, romelic saxelmwifos centralizebuli fuladi resursebis TerTobaa, romelic saxelmwifos centralizebuli fuladi resursebis TerTobaa, romelic saxelmwifos centralizebuli fuladi resursebis 
fondebis formirebiTa da gamoyenebiT, uzrunvelyofs xelisuflebis miznfondebis formirebiTa da gamoyenebiT, uzrunvelyofs xelisuflebis miznfondebis formirebiTa da gamoyenebiT, uzrunvelyofs xelisuflebis miznfondebis formirebiTa da gamoyenebiT, uzrunvelyofs xelisuflebis mizne-e-e-e-
bisa da valbisa da valbisa da valbisa da valdebulebebis Sesrulebas da xels uwyobs ekononikis stabilur debulebebis Sesrulebas da xels uwyobs ekononikis stabilur debulebebis Sesrulebas da xels uwyobs ekononikis stabilur debulebebis Sesrulebas da xels uwyobs ekononikis stabilur 
zrdas.zrdas.zrdas.zrdas.   
  
aRniSnuli ganmarteba asaxavs biujetis zogad mniSvnelobas. romlis dax-
marebiTac SeiZleba biujetis arsis, misi mTavari daniSnulebis Secnoba. 
rasac didi mniSvneloba aqvs, ramdenadac mTliani Sida produqtis mizno-
brivi ganawileba-gadanawileba moiTxovs ara marto imas, rom vicodeT zo-
gadad ras niSnavs biujeti, aramed imasac Tu raSi mdgomareobs biujetis 
rogorc saxelmwifo finansebis erT-erTi umniSvnelovanesi sferos, mTavari 
Tviseba, misi arsi da amiT ra funqcias asrulebs igi ara marto safinanso, 
aramed mTlianad  ekonomikur sistemaSi. 

        
        
        

1.2  biujetis ZiriTadi funqciebi, biujetis arsi1.2  biujetis ZiriTadi funqciebi, biujetis arsi1.2  biujetis ZiriTadi funqciebi, biujetis arsi1.2  biujetis ZiriTadi funqciebi, biujetis arsi    
  
saqarTvelos saxelisuflo struqturebs, maTze delegirebuli funqciebisa 
da valdebulebebis Sesasruleblad fuladi saxsrebi WirdebaT. aRniSnuli 
struqturebi aucilebel fuladi resusrsebs (mSp-s nawils), sabiujeto 
urTierTobis procesSi mobilizebuli fuladi resursebis fondebidan iRe-
ben. amgvarad sabiujeto urTierTierTobis procesSi xdeba fuladi re-
sursebis fondebis mobilizeba da misi miznobrivi gamoyeneba. Sesabamisad 
biujeti, fondwarmoqmnis funqcias (samuSaos) asrulebsfondwarmoqmnis funqcias (samuSaos) asrulebsfondwarmoqmnis funqcias (samuSaos) asrulebsfondwarmoqmnis funqcias (samuSaos) asrulebs. 
  
aRsaniSnavia isic, rom fuladi resursebis moZraobiT (fulis nakadiT) Se-
saZlebeli xdeba biujetis Semosavlebisa da xarjvis kontrolis ganxor-
cieleba. rac biujetis makontrolemakontrolemakontrolemakontrolebel funqcias asaxavsbel funqcias asaxavsbel funqcias asaxavsbel funqcias asaxavs. 
  
biujetis cnebidan gamomdinare sabiujeto urTierTobis procesSi xdeba  
mSp-s nawilis koncentracia centralizebul fuladi resursebis fondebSi 
da Semdeg misi mkacrad gansazRvruli mizniT ganawileba-gadanawileba. SSSSe-e-e-e-
sabamisad biujeti erovnulisabamisad biujeti erovnulisabamisad biujeti erovnulisabamisad biujeti erovnuli Semosavlis ganawileba Semosavlis ganawileba Semosavlis ganawileba Semosavlis ganawileba----gadanawilebis erTgadanawilebis erTgadanawilebis erTgadanawilebis erT----erT erT erT erT 
mniSvnelovan funqcias asrulebsmniSvnelovan funqcias asrulebsmniSvnelovan funqcias asrulebsmniSvnelovan funqcias asrulebs.  
  
mSp warmoadgens, ra qveynis saerTo Semosavals SeiZleba aseve ganxiluli 
iqnes, rogorc qveynis saerTo xarjebi. saerTo xarjebis mniSvnelovan na-
wils ki saxelmwifo xarjebi warmoadgens da misi cvlileba qveynis erov-
nuli Semosavlis cvlilebas iwvevs. aRniSnulidan gamodinare qveynis  ssssa-a-a-a-
biujeto politika qveynis ekonomikuri politikis erTbiujeto politika qveynis ekonomikuri politikis erTbiujeto politika qveynis ekonomikuri politikis erTbiujeto politika qveynis ekonomikuri politikis erT----erTi mniSvnelovani erTi mniSvnelovani erTi mniSvnelovani erTi mniSvnelovani 
orientiria. orientiria. orientiria. orientiria.     
  
saxelmwifo xarjebi warmoadgens ra erToblivi xarjebis komponenets, Se-
sabamisad misi zrda Semosavlebis zrdas ganapirobebs. aRniSnuli Tavis 
mxriv gavlenas axdens erTobliv moTxovnaze, zrdis moxmarebas da a.S. amg-
varad sabiujeto politika xelisuflebisaTvis qveynis ekonomikis regulsabiujeto politika xelisuflebisaTvis qveynis ekonomikis regulsabiujeto politika xelisuflebisaTvis qveynis ekonomikis regulsabiujeto politika xelisuflebisaTvis qveynis ekonomikis reguli-i-i-i-
rebis erTrebis erTrebis erTrebis erT----erT mniSvnelovan berkets warmoadgens.erT mniSvnelovan berkets warmoadgens.erT mniSvnelovan berkets warmoadgens.erT mniSvnelovan berkets warmoadgens.    
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aRniSnulidan gamomdinare biujetis, rogorc safinanso sistemis erT- erTi  
Semadgeneli sferos, mTavari Tviseba, mis arsi mdgomareobs imaSi, rom bbbbiiiiu-u-u-u-
jeti, mTliani Sida produqtisjeti, mTliani Sida produqtisjeti, mTliani Sida produqtisjeti, mTliani Sida produqtis erTerTerTerT----erTerTerTerT gamanawilebel instruments (mgamanawilebel instruments (mgamanawilebel instruments (mgamanawilebel instruments (me-e-e-e-
Tods) da xelisuflebis mier ekonomikis regulirebTods) da xelisuflebis mier ekonomikis regulirebTods) da xelisuflebis mier ekonomikis regulirebTods) da xelisuflebis mier ekonomikis regulirebis mniSvnelovan beis mniSvnelovan beis mniSvnelovan beis mniSvnelovan ber-r-r-r-
kets warmoadgenskets warmoadgenskets warmoadgenskets warmoadgens.  
  
  
  

1.3 sabiujeto sistemasabiujeto sistemasabiujeto sistemasabiujeto sistema 
  
sabiujeto    sistema ganisazRvreba qveynis administraciul – teritoriul  
mowyobiT, ekonomikuri urTierTobebiT da samarTlebvrivi normebiT. Sesa-
bamisad federalur saxelmwifoSi samdoniani sabiujeto sistema arsebobs, 
xolo unitarul qveynebSi  unitaruli sabiujeto sistema.  
  
saqarTvelos sabiujeto sistema qveynis administraciul-teritoriuli mo-
wyobiTa da samarTlebrivi normebidan gamomdinare federaluria da  moi-
cavs: 

•        saqarTvelos saxelmwifo biujets; 

•        afxazeTisa da aWaris avtonomiuri respublikebis biujetebs: 

•        saqarTvelos sxva teritoriuli erTeulebis biujetebs.  
  
saqarTvelos saxelmwifo biujetSi 2005 wlamde konsolidirebuli iyo sa-
qarTvelos centraluri biujeti da specialuri saxelmwifo fondebi. aR-
saniSnavia is, rom specialuri saxelmwifo fondebis Seqmnis wesi, Semo-
savali da xarjebi ganisazRvreboda specialuri kanoniT da biujetis 
wliuri kanoniT.   
  
rogorc wesi specialuri saxelmwifo fondebis arseboba garkveulad ar-
Tulebs sabiujeto saSualebebis marTvas. sagadasaxado Semosavlebis im na-
wils, romelic mimarTulia specialur saxelmwifo fondebSi  miznobrivi 
daniSnuleba gaaCnia. aRniSnuli Tavis mxriv ewinaaRmdegeba biujetis uuuunnnni-i-i-i-
versalurobisversalurobisversalurobisversalurobis princips. romlis mixedviTac biujetis Semosulobebi (garda 
donorebis mier dafinansebuli Semosulobebisa) ar unda iqnes mimarTuli 
miznobrivad. amasTan specialuri saxelmwifo fondebis angariSze Semo-
suli Tanxebis kontroli gaZnelebulia. 
  
2005 wlidan `saqarTvelos sabiujeto sistemis Sesaxeb~ saqarTvelos ka-
nonis mixedviT `specialuri saxelmwifo fondebi~ gauqmda da mis nacvlad 
saxelmwifo biujetis farglebSi Seiqmna calkeuli angariSebi. aRniSnuli 
ganxorcielda saxelmwifo biujetis Semosulobebisa da gadasaxdelebis 
sistemuri klasifikaciis safuZvelze. rac sabiujeto xarjebis marTvis sa-
Sualebas  iZleva.      
                
        
    

1.4  saqarTvelos sabiujeto sistemis principebi4  saqarTvelos sabiujeto sistemis principebi4  saqarTvelos sabiujeto sistemis principebi4  saqarTvelos sabiujeto sistemis principebi    
  
saqarTvelos sabiujeto sistema eyrdnoba garkveul principebs (moqmedebis 
wess), romelic safinanso urTierTobis ganviTarebasTan erTad Camoyalibda. 
saqarTveloSi sabiujeto sistemis principebi `saqarTvelos sabiujeto 
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sistemis Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis meoTxe muxliTaa gansazRvruli.  
romelis mixedviTac saqarTvelos sabiujeto sistemis yvela monawilem un-
da daicvas Semdegi principebi:  
 

•        yovlismomcvelobayovlismomcvelobayovlismomcvelobayovlismomcveloba - biujetis yvela Semosulobebisa da gadsaxdelis 
srulyofilad asaxva Sesabamis biujetebSi; 

  

•        gamWvirvaloba gamWvirvaloba gamWvirvaloba gamWvirvaloba ----    biujetis proeqtebis, sakanonmdeblo organoebSi ganx-
ilvis procedurebis, sajarooba sazogadoebisa da masobrivi informa-
ciis saSualebebisaTvis; damtkicebuli biujetebisa da maTi Sesrulebis 
Sesaxeb angariSebis gamoqveyneba; biujetis Sesaxeb informaciis xelmi-
sawvdomoba nebismieri fizikuri da iurudiuli pirebisaTvis; 

  

•        angariSvaldebuleba _ angariSvaldebuleba _ angariSvaldebuleba _ angariSvaldebuleba _ sabiujeto urTierTobis procsSi monawile yvela 
piris pasuxismgebloba mis mier ganxorcielebul saqmianobaze da biu-
jetis Sesaxeb warmodgenil informaciaze; 

  

•        damoukidebloba damoukidebloba damoukidebloba damoukidebloba ----    saxelmwifo biujetis, avtonomiuri respublikebis av-
tonomiuri biujetebis da adgilobrivi biujetebis damoukidebloba, ra-
sac uzrunvelyofs sakuTari Semosavlebis wyaroebi da sakuTari xarje-
bis damoukideblad gansazRvris ufleba kanonmdeblobis Sesabamisad. 
amasTan, adgilobrivi xelisuflebis Semosavlebi da xarjebTan da-
kavSirebuli pasuxismgebloba dgindeba kanonmdeblobiT; 

  

•        erTianoba erTianoba erTianoba erTianoba ----    aRniSnuli principis safuZvels warmoadgens erTiani samar-
Tlebrivi baza, erTiani sabiujeto klasifikatoris gamoyeneba (sabiu-
jeto klasifikacia aris biujetis Semosulobebisa da gadasaxdelebis 
sistemuri  dajgufeba), angariSTa erTiani CamonaTvaliT, saqarTvelos 
kontrolis palatis mier saxelmwifo kontrolis erTiani principiT 
xelmZRvaneloba; 

  

•        universaluroba universaluroba universaluroba universaluroba ----    biujetis yvela Semosulobebis mimarTva saerTo ga-
dasaxdelebis dasafinanseblad, garda saqarTvelos sabiujeto sistemis 
Sesaxeb saqarTvelos kanoniT gansazRvruli SemTxvevebisa. amasTan arc 
erTi Semosuloba, donorebis mier dafinansebuli Semosulobebis garda 
ar unda iqnes mimarTuli miznobrivad, konkretuli xarjis an/da Ron-
isZiebebis dasafinanseblad. mxarjavi dawesebulebis mier miRebuli Semo-
savlebis SenarCuneba misi miznebisaTvis dauSvebelia; 

  

•        konsolidireba konsolidireba konsolidireba konsolidireba ----    yvela saxelmwifo Semosulobis xazinis erTiani angar-
iSis sistemaSi moqceva da xarjebis gaweva saqarTvelos kanonmdeblobiT 
dadgenili wesiT, xazinis mier xazinis erTiani angariSis sistemis an-
gariSebis marTava  da maTi ganTavseba saqarTvelos erovnul bankSi; 

  

•        dabalanseba dabalanseba dabalanseba dabalanseba ––––    aRniSnuli principi iTvaliswinebs yvela donis biujetis 
dabalansebas.   
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1.5   biujetis struqtura1.5   biujetis struqtura1.5   biujetis struqtura1.5   biujetis struqtura 
  
biujetiis struqtura, mis Sinagan formas, Semadgenlobasa da agebulebas 
asaxavs. biujetis efeqturi marTva moiTxovs, rom biujeti ganxilul iqnes, 
rogorc mTlianobaSi ise misi Semadgenli ZiriTadi elementebis mixedviT.  
  
imis gaTvaliswinebiT, rom sabiujeto urTierTobis procesSi xdeba fu-
ladi resursebis fondebis mobilizeba da gamoyeneba, biujeti Sedgeba ori 
mTavari nawilisagan Semosulobebisa da gadasaxdelebisaganSemosulobebisa da gadasaxdelebisaganSemosulobebisa da gadasaxdelebisaganSemosulobebisa da gadasaxdelebisagan. aRniSnuli sa-
qarTvelos sabiujeto sistemis Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis me-6 - me-10 
muxlebiTaa gansazRvruli.  
        
1.5 a) biujetis Semosulobebia: 1.5 a) biujetis Semosulobebia: 1.5 a) biujetis Semosulobebia: 1.5 a) biujetis Semosulobebia: saxelmwifo biujetis, avtonomiuri respub-
likebis respublikuri biujetebis da adgilobrivi biujetebis Semosu-
lobebi. aqedan: 
  
saxelmwifo biujetis Semosulobebia: saxelmwifo biujetis Semosulobebia: saxelmwifo biujetis Semosulobebia: saxelmwifo biujetis Semosulobebia:     
a) Semosavlebi,a) Semosavlebi,a) Semosavlebi,a) Semosavlebi, maT Soris: 
a.a) mimdinare sagadasaxado Semosavlebi – saqarTvelos kanonmdeblobis Se-
sabamisad saxelmwifo biujetis kuTvnili gadasaxadebi; 
  
a.b) mimdinare arasagadasaxado Semosavlebi – saxelmwifos wilobrivi mo-
nawileobiT Seqmnili sawarmoebidan miRebuli dividendebi, saqarTvelos 
kanonmdeblobiT dadgenili wesiT saqarTvelos erovnuli bankidan miRe-
buli mogeba, administraciuli gadasaxdelebi (maT Soris, mosakreblebi), 
jarimebi da sauravebi, biujetidan gacemuli sesxebis dabrunebiT miRebuli 
da sxva arasagadasaxado Semosavlebi (kapitaluri Semosavlebis garda); 
  
a.g) kapitaluri Semosavlebi – fiqsirebuli kapitaluri aqtivebis reali-
zaciidan miRebuli Semosavali, aqciebis realizaciidan miRebuli Semo-
savali, miwisa da aramaterialuri aqtivebis realizaciidan miRebuli Semo-
savali da arasaxelmwifo wyaroebidan miRebuli kapitaluri transferebi; 
  
b) grantebib) grantebib) grantebib) grantebi – saSinao da sagareo wyaroebidan fuladi formiT miRebuli 
grantebi an sasaqonlo formiT miRebuli monetizebuli grantebi; 
  
g) sesxebig) sesxebig) sesxebig) sesxebi – saqarTvelos centraluri xelisuflebis mier kanonmdeblobiT 
dadgenili wesiTa da dadgenil farglebSi, qveynis SigniT da gareT aRe-
buli sesxebi. 
        
avtonomiuri respublikebis biujetebis  Semosulobebia:avtonomiuri respublikebis biujetebis  Semosulobebia:avtonomiuri respublikebis biujetebis  Semosulobebia:avtonomiuri respublikebis biujetebis  Semosulobebia:    
a) Semosavlebia) Semosavlebia) Semosavlebia) Semosavlebi,  maT Soris: 
a.a) mimdinare sagadasaxado Semosavlebi; 
a.b) mimdinare arasagadasaxado Semosavlebi;  
a.g) kapitaluri Semosavlebi; 
b) grantebib) grantebib) grantebib) grantebi – saSinao da sagareo wyaroebidan fuladi formiT miRebuli 
grantebi; 
g) sesxebig) sesxebig) sesxebig) sesxebi – centraluri biujetidan miRebuli da am kanoniT gansaz-
Rvruli sxva sesxebi. 
  
adgilobrivi badgilobrivi badgilobrivi badgilobrivi biujetebis  Semosulobebia:iujetebis  Semosulobebia:iujetebis  Semosulobebia:iujetebis  Semosulobebia:    
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a) Semosavlebia) Semosavlebia) Semosavlebia) Semosavlebi, maT Soris: 
a.a) mimdinare sagadasaxado Semosavlebi; 
a.b) mimdinare arasagadasaxado Semosavlebi;  
a.g) kapitaluri Semosavlebi;  
b) grantebib) grantebib) grantebib) grantebi – saSinao da sagareo wyaroebidan fuladi formiT miRebuli 
grantebi; 
g) sesxebg) sesxebg) sesxebg) sesxebiiii – centraluri biujetidan, avtonomiuri respublikebis respub-
likuri biujetebidan miRebuli da am kanoniT gansazRvruli sxva sesxebi. 
         
1.5 b)  biujetis gadasaxdelebi1.5 b)  biujetis gadasaxdelebi1.5 b)  biujetis gadasaxdelebi1.5 b)  biujetis gadasaxdelebi    
biujetis gadasaxdelebia: biujetis gadasaxdelebia: biujetis gadasaxdelebia: biujetis gadasaxdelebia: saxelmwifo, avtonomiuri respublikebisa da ad-
gilobrivi biujetebis gadasaxdelebi. kerZod: 
  
a) xarjebia) xarjebia) xarjebia) xarjebi, maT Soris: 
a.a) mimdinare xarjebi - xelfasebi, daxmarebebi, saqonelsa da momsaxure-
baze gaweuli sxva xarjebi, mimdinare transferebi, subsidiebi, procentis 
dafarva da sabiujeto klasifikaciiT gaweuli sxva mimdinare xarjebi; 
  
a.b.) kapitaluri xarjebi - kapitaluri aqtivebis SeZena, kapitaluri trans-
ferebi da sabiujeto klasifikaciiT gansazRvruli sxva kapitaluri xar-
jebi; 
  
b) dakrediteba, saaqcio kapitalSi monawileobab) dakrediteba, saaqcio kapitalSi monawileobab) dakrediteba, saaqcio kapitalSi monawileobab) dakrediteba, saaqcio kapitalSi monawileoba; 
  
g) valis amortizacia g) valis amortizacia g) valis amortizacia g) valis amortizacia ---- sesxis ZiriTadi Tanxis dafarva. sesxis ZiriTadi Tanxis dafarva. sesxis ZiriTadi Tanxis dafarva. sesxis ZiriTadi Tanxis dafarva.    
  
`saqarTvelos sabiujeto sistemis Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis mixedviT    
sabiujeto xarjebis gaweva da valdebulebis aReba asignebis gareSe dauS-
vebelia. asigneba aris fiskaluri wlis ganmavlobaSi, biujetiT damtkicasigneba aris fiskaluri wlis ganmavlobaSi, biujetiT damtkicasigneba aris fiskaluri wlis ganmavlobaSi, biujetiT damtkicasigneba aris fiskaluri wlis ganmavlobaSi, biujetiT damtkice-e-e-e-
buli moculobis farglebSi, sabiujeto klasifikaciiT gbuli moculobis farglebSi, sabiujeto klasifikaciiT gbuli moculobis farglebSi, sabiujeto klasifikaciiT gbuli moculobis farglebSi, sabiujeto klasifikaciiT gansazRvruli miansazRvruli miansazRvruli miansazRvruli miz-z-z-z-
nebisaTvis, xarjebis gawevis uflebamosileba.nebisaTvis, xarjebis gawevis uflebamosileba.nebisaTvis, xarjebis gawevis uflebamosileba.nebisaTvis, xarjebis gawevis uflebamosileba.    
        
kapitalur xarjebs miekuTvneba yvela is sabiujeto asigneba, romelic mie-
marTeba sainvesticio da sainovacio programebis xarjebis gasawevad. yvela 
sxva danarCeni xarjebi miekuTvneba mimdinare xarjebs.  
  
ganasxvaveben prognozirebul da fiqsirebulprognozirebul da fiqsirebulprognozirebul da fiqsirebulprognozirebul da fiqsirebul asignebas. prognozirebuli prognozirebuli prognozirebuli prognozirebuli 
asignebaasignebaasignebaasigneba warmoadgens asignebas, romelic dakavSirebulia valis momsaxure-
basa da amortizaciasTan an/da saxelmwifos mier garantirebul sesxze ga-
daxdasTan. prognozirebuli asignebis zeviT valdebulebis aReba moiTxovs 
wliur sabiujeto kanonSi saTanado cvlilebebis Setanas.  
  
fiqsirebuli asignebafiqsirebuli asignebafiqsirebuli asignebafiqsirebuli asigneba warmoadgens prognozirebulis garda yvela sxva 
asignebas. fiqsirebuli asignebis zeviT xarjis gaweva da valdebulebis 
aReba dauSvebelia.  
  
saxelmwifo biujetis mdgomareobisa da misi makroekonomikur sferoze ze-
moqmedebis Sefasebis mizniT saWiroa mkveTrad iqnes gamijnuli SemosaSemosaSemosaSemosavvvvlebi lebi lebi lebi 
da xarjebida xarjebida xarjebida xarjebi. amasTan unda gvaxsovdes, rom yvela Semosavali warmoadgens 
Semosulobebs, maSin rodesac yvela Semosuloba ar SeiZleba mivakuTnoT 
Semosavals.  



 42 

  
Semosavals miekuTvnebaSemosavals miekuTvnebaSemosavals miekuTvnebaSemosavals miekuTvneba mxolod is Semosulobebi, romelic valdebulebe-
bis dafarvasTan ar aris dakavSirebuli. ase magaliTad Semosulobebi ro-
melsac mTavroba iRebs kreditis saxiT Semosavals ar miekuTvneba, ramde-
nadac is dabrunebas eqvemdebareba. 
  
yvela gadasaxdeligadasaxdeligadasaxdeligadasaxdeli aseve ar warmoadgens xarjebs. magaliTad kreditis da-
bruneba ar SeiZleba biujetis xarjebs mivakuTnoT, ramdenadac is gamomdi-
nareobs kreditiT warmoqmnil valdebulebidan. meores mxriv procentis 
gadaxda xarjebis muxls miekuTvneba. 
  
gadasaxadeli operaciebi SeiZleba iyos ormxrivi da calmxrivi.ormxrivi da calmxrivi.ormxrivi da calmxrivi.ormxrivi da calmxrivi. ormxrivi ormxrivi ormxrivi ormxrivi 
sagadasaxdelo operaciebissagadasaxdelo operaciebissagadasaxdelo operaciebissagadasaxdelo operaciebis SemTxvevaSi fulis gadaxda xdeba saqonlisa da 
momsaxurebis sanacvlod. calmxrivi operaciebiscalmxrivi operaciebiscalmxrivi operaciebiscalmxrivi operaciebis SemTxvevaSi fulis raimes 
sanacvlod gadaxda ar xdeba. aseTia magaliTad transferebi, subsidiebi da 
grantebi. 
  
  
 

1.6  sabiujeto klasifikacia1.6  sabiujeto klasifikacia1.6  sabiujeto klasifikacia1.6  sabiujeto klasifikacia    
  
sabiujeto klasifikacia warmoadgens ZiriTad meTodologiur dokuments, 
romlis safuZvelze xdeba biujetis Sedgena da Sesruleba. 
        
sabiujeto klasifikacia sabiujeto klasifikacia sabiujeto klasifikacia sabiujeto klasifikacia aris yvela donis  biujetebis  Semosulobebis, 
gadasaxdelebisa da aseve biujetebis deficitis wyaroebis dajgufeba   Se-
sabamisi  dajgufebis kodis mikuTvnebiT. aseTi klasifikacia yvela donis 
biujetisaTvis erTiania.   
  
sabiujeto klasifikacias, saqarTvelos kontrolis palatasTan konsulta-
ciebisa da saqarTvelos parlamentis sabiujeto komitetTan SeTanxmebis 
safuZvelze, amtkicebs ministri, romelic qveyndeba kanonmdeblobiT dadge-
nili wesiT. 
  
sabiujeto klasifikacia moicavs: Semosulobebis klasifikacias Semosavlis 
wyaroebis mixedviT, mimdinare da kapitaluri Semosavlebis gamijvniT; Se-
mosulobebis yovel wyaros gaaCnia individualuri kodi.  
  
saqarTvelos biujetebis xarjebis funqcionaluri klasifikacia. war-
moadgens ra saqarTvelos sabiujeto sistemis xarjebis dajgufebas, 
saxelmwifos funqciebis Sesasruleblad sabiujeto saxsrebis 
mimarTulebas asaxavs.    
saqarTvelos biujetebis gadasaxdelebis ekonomikuri klasifikacia war-
moadgens saqarTvelos yvela donis biujetebis xarjebis, finansuri opera-
ciebis, dajgufebas ekonomikuri Sinaarsis mixedviT.  Tavisi ekonomikuri 
Sinaarsis mixedviT biujetebis gadasaxdelebi klasificirdeba, rogorc 
mimdinare, kapitaluri da sabiujeto kreditebis gacemasTan da valebis da-
farvasTan dakavSirebuli gadasaxdelebi. 
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1.7 saxelmwifo organoebis wminda dakrediteba1.7 saxelmwifo organoebis wminda dakrediteba1.7 saxelmwifo organoebis wminda dakrediteba1.7 saxelmwifo organoebis wminda dakrediteba    
  
wminda dakrediteba (dakreditebas minus sesxis dafarva) moicavs saxelm-
wifo organoebis dakreditebas, romelic saxelmwifo politikiT gansaz-
Rvruli amocanebis  gadasawyvetad gamoiyeneba.  magaliTad aseT dakredite-
bas miekuTvneba fermerebis, mcire biznesisa da studentTaA subsidireba.  
  
biujetis proficiti da defibiujetis proficiti da defibiujetis proficiti da defibiujetis proficiti da deficiticiticiticiti---- biujets Tu ganvixilavT fulis nakadis 
TvalsazrisiT, davinaxavT, rom erToblivi Semosulobebi yovelTvis udris 
erToblivi gadasaxdelebs. aRniSnulis gamo saxelmwifo  biujeti yovelT-
vis dabalansebulia. biujetis analizisa da gadawyvetilebebis miRebis au-
cileblobidan gamomdinare mizanSewonilia ganvasxvavoT erTis mxriv Semo-
sulobebi da grantebi  da meores mxriv  xarjebi wminda dakreditebis CaT-
vliT. biujetis balansis tradiciuli ganmarteba swored am principidan 
gamomdinareobs, romelic biujetis deficits ganixilavs, rogorc erTo-
blivi Semosavlebisa da xarjebis sxvaobas; 
  
deficiti/ = (Semosavali + transferebi) deficiti/ = (Semosavali + transferebi) deficiti/ = (Semosavali + transferebi) deficiti/ = (Semosavali + transferebi) ---- (xarjebs + wminda krediti)  (xarjebs + wminda krediti)  (xarjebs + wminda krediti)  (xarjebs + wminda krediti) 
proficitiproficitiproficitiproficiti  
  
amgvarad saxelmwifo biujetis deficitisaxelmwifo biujetis deficitisaxelmwifo biujetis deficitisaxelmwifo biujetis deficiti iqmneba maSin rodesac 
saxelmwifos xarjebi da wminda dakrediteba metia saxelmwifo 
Semosavalze da grantebze. 
  
dafinansebadafinansebadafinansebadafinanseba niSnavs prognozul Semosulobebsa da prognozul xarjebs 
Soris sxvaobis dafarvis mizniT fuladi fondebis mobilizebasa da 
gamoyenebas. 
  
deficitis dafinansebadeficitis dafinansebadeficitis dafinansebadeficitis dafinanseba SeiZleba Semdegi oTxi wyaros meSveobiT 
ganxorcieldes: centraluri bankis kreditiT an è rogorc mas uwodeben 
emisiuri dafinansebiT;emisiuri dafinansebiT;emisiuri dafinansebiT;emisiuri dafinansebiT; sabanko seqtoridan sesxis aRebiT; nacionaluri 
arasabanko seqtoridan sesxis aRebiT; sagareo sesxiT an savaluto 
rezervebis gamoyenebiT.    
                            
    
        

1.8    sabiujeto sarezervo fondi1.8    sabiujeto sarezervo fondi1.8    sabiujeto sarezervo fondi1.8    sabiujeto sarezervo fondi    
  
`saqarTvelos sabiujeto sistemis Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni 
gansazRvravs saxelmwifo fondebis Seqmnisa da gamoyenebis wess.  
  
sarezervo fondisarezervo fondisarezervo fondisarezervo fondi iqmneba sagangebo SemTxvevebisagan dazRvevis mizniT.  xse-
nebuli kanonis mixedviT saqarTveloSi iqmneba saxelmwifo sabiujeto ssaxelmwifo sabiujeto ssaxelmwifo sabiujeto ssaxelmwifo sabiujeto sa-a-a-a-
rezervo fondirezervo fondirezervo fondirezervo fondi, romelic Tavis mxriv aerTianebs saqarTvelos prezidesaqarTvelos prezidesaqarTvelos prezidesaqarTvelos preziden-n-n-n-
ttttiiiisa da saqarTvelossa da saqarTvelossa da saqarTvelossa da saqarTvelos mTavrobis sarezervo fondebsmTavrobis sarezervo fondebsmTavrobis sarezervo fondebsmTavrobis sarezervo fondebs.   
  
orive fondis moculoba erTad aRebuli ar unda aRematebodes fiqsire-
buli asignebebis mTliani odenobis or procents. aRniSnuli saxsrebi 
gamoiyofa wliuri sabiujeto kanoniT gansazRvruli moculobebisa da 
pirobebis Sesabamisad. 
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aRniSnul sarezervo fondebidan Tanxebs, mxarjavi dawesebulebebis ga-
nacxadisa da fondebis miznobrivi daniSnulebis mixedviT, prezidentisa da 
mTavrobis gadawyvetilebis Sesabamisad gamoyofs ministri.  mxarjavi dawe-
sebuleba valdebulia zustad gansazRvros saWiro Tanxis moculoba da 
miznobrioba.  
  
sarezervo fondebis saxsrebis xarjvis Sesaxeb kvartalur angariSs, sa-
qarTvelos parlamentis safinanso-sabiujeto komitets, warudgens saqarT-
velos finansTa saministro. saqarTvelos kanoni iTvaliswinebs msgavsi sa-
rezervo fondebis Seqmnas avtonomiuri respublikebis avtonomiur biu-
jetebSi. 
  
terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:    
biujeti 
asigneba   
proficiti 
deficiti 
dafinanseba 
        
kiTxvebi damoukidebeli muSaobisakiTxvebi damoukidebeli muSaobisakiTxvebi damoukidebeli muSaobisakiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:Tvis:Tvis:Tvis:    

•        CamoTvaleT biujetis damaxasiaTebeli niSnebi da gansazRvreT biujetis 
cneba. axseniT  biujetis cnebis gnsazRvra ratom aris saWiro? 

•        CamoTvaleT biujetis funqciebi da Sesabamisad  axseniT raSi mdgo-
mareobs biujetis arsi? 

•        romeli kanoniTaa gansazRvruli biujetis principebi? CamoTvaleT da 
daaxasiaTeT TiToeuli maTgani. 

•        riT ganisazRvreba saqarTvelos sabiujeto sistema da   romeli qvesiste-
mebisagan Sedgeba saqarTvelos sabiujeto sistema? 

•        ratom ar Sedis saxelmwifo biujetSi specialuri saxelmwifo fondebi? 

•        ras asaxavs biujetis struqtura da ramdeni nawilisagan Sedgeba biujeti? 

•        CamoTvaleT saxelmwifo biujetis, avtonomiri respublikebis da adgilo-
brivi biujetebis Semosulobebi. 

•        daasaxeleT saxelmwifo biujetis, avtonomiri respublikebis biujetisa 
da adgilobrivi biujetebis gadasaxdelebi. 

•        ra aris asigneba da ra gansxvaveba arsebobs prognozirebul da fiqsire-
bul asignebas Soris? 

•        romeli Semosuloba ar SeiZleba mivakuTnoT Semosavals da romeli gada-
saxdeli ar SeiZleba mivakuTnoT xarjebs? axseniT maT Soris arsebuli 
gansxvaveba. 

•        ras moicavs sabiujeto klasifikacia? daasaxeleT ras moicavs: biujetis  
Semosulobebis klasifikacia; xarjebis klasifikacia; RonisZiebebis klasi-
fikacia. 

•        gansazRvreT saxelmwifo orgnoebis wminda dakrediteba. 

•        gansazRvreT biujetis proficiti da deficiti da CamoTvaleT biujetis 
deficitis dafinansebis wyaroebi. 

•        romeli kanoniT ganisazRvreba saxelmwifo fondebis formirebisa da ga-
moyenebis wesi? 

•        romeli saxelmwifo sabiujeto sarezervo fondi iqmneba saqarTveloSi 
2005 wlidan, rogor da ra daniSnulebiT unda iqnes gamoyenebuli?    
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Tavi 2 gadasaxadebiTavi 2 gadasaxadebiTavi 2 gadasaxadebiTavi 2 gadasaxadebi    
        

meore nawilis meore TavSi meore nawilis meore TavSi meore nawilis meore TavSi meore nawilis meore TavSi ---- sistemurad ganixileba, biujetis Sevsebis  sistemurad ganixileba, biujetis Sevsebis  sistemurad ganixileba, biujetis Sevsebis  sistemurad ganixileba, biujetis Sevsebis 
mTavar wyaro, gadasaxadebi. kerZod gadamTavar wyaro, gadasaxadebi. kerZod gadamTavar wyaro, gadasaxadebi. kerZod gadamTavar wyaro, gadasaxadebi. kerZod gadasaxdebis cneba da arsi, gadasaxsaxdebis cneba da arsi, gadasaxsaxdebis cneba da arsi, gadasaxsaxdebis cneba da arsi, gadasaxa-a-a-a-
debis damaxasiaTebeli niSnebisa da misi ZiriTadi funqciebis mixedviT debis damaxasiaTebeli niSnebisa da misi ZiriTadi funqciebis mixedviT debis damaxasiaTebeli niSnebisa da misi ZiriTadi funqciebis mixedviT debis damaxasiaTebeli niSnebisa da misi ZiriTadi funqciebis mixedviT 
aris ganisazRvruli. amave TavSi mocemulia: dabegvris principebi; gadaris ganisazRvruli. amave TavSi mocemulia: dabegvris principebi; gadaris ganisazRvruli. amave TavSi mocemulia: dabegvris principebi; gadaris ganisazRvruli. amave TavSi mocemulia: dabegvris principebi; gada-a-a-a-
saxadebis klasifikacia da misi mniSvneloba; saqrTvelos sagadasaxdo sisaxadebis klasifikacia da misi mniSvneloba; saqrTvelos sagadasaxdo sisaxadebis klasifikacia da misi mniSvneloba; saqrTvelos sagadasaxdo sisaxadebis klasifikacia da misi mniSvneloba; saqrTvelos sagadasaxdo sis-s-s-s-
tema da struqturtema da struqturtema da struqturtema da struqtura; gadasaxadebis SemoRebis formebi da amoRebis meToda; gadasaxadebis SemoRebis formebi da amoRebis meToda; gadasaxadebis SemoRebis formebi da amoRebis meToda; gadasaxadebis SemoRebis formebi da amoRebis meTode-e-e-e-
bi; sagadasaxado sistemis efeqtianobis gansazRvra gadasaxadis gadambi; sagadasaxado sistemis efeqtianobis gansazRvra gadasaxadis gadambi; sagadasaxado sistemis efeqtianobis gansazRvra gadasaxadis gadambi; sagadasaxado sistemis efeqtianobis gansazRvra gadasaxadis gadamx-x-x-x-
delTa danaxarjebisa da elastiurobis maCveneblis gamoyenebiT.  delTa danaxarjebisa da elastiurobis maCveneblis gamoyenebiT.  delTa danaxarjebisa da elastiurobis maCveneblis gamoyenebiT.  delTa danaxarjebisa da elastiurobis maCveneblis gamoyenebiT.      

  
  
  

2.1 gadasaxadis ZiriTadi damaxasiaTebeli  niSnebi,   2.1 gadasaxadis ZiriTadi damaxasiaTebeli  niSnebi,   2.1 gadasaxadis ZiriTadi damaxasiaTebeli  niSnebi,   2.1 gadasaxadis ZiriTadi damaxasiaTebeli  niSnebi,       
gadasasaxadigadasasaxadigadasasaxadigadasasaxadis cnebas cnebas cnebas cneba    

  
biujetis Semosulobebis wyaroa gadasaxadebi, gadasaxdelebi, sesxebi da 
fulis emisia. Tavisi mniSvnelobiTa da moculobiT gadasaxadebi biujetis 
Sevsebis mTavar wyaros warmoadgens. nebismieri qveynis saxelmwifo biu-
jetis Semosavlis daaxloebiT 90 procenti gadasaxadebze modis. 
maregulirebel berketebs Soris, romlis meSveobiTac saxelmwifo 
zemoqmedebs ekonomikis ganviTarebaze, gansakuTrebuli adgili gadasaxadebs 
ukavia. G    
gadasaxadebi, kacobriobis civilizaciis sawyis etaze warmoiqmna da sax-
elmwifos SeqmnasaTn erTad ekonomikuri urTierTobis aucilebel rgols 
warmoadgenda. istoriulad saxelmwifoebrivi wyobis formasTan erTad ic-
vleboda gadasaxadis saxeebi, amoRebis formebi da Sesabamisad sagadas-
axado struqtura da sistema. Tanamedrove mecniereba gadasaxads, rogorc 
ekonomikur, ise istoriul da samarTlebriv kategoriad miiCnevs. amasTan 
gadasaxads, rogorc ekonomikuri kategorias misTvis damaxasiaTebeli   
niSnebi gaaCnia, romlis mixedviTac unda ganisazRvros gadasaxadis cneba. 
gadasaxadis ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebidan ki SeiZleba Semdegis ga-
moyofa: 

• gadasaxadis erT-erT ZiriTad damaxasiaTebel niSans warmoadgens is, rom 
gadasaxadis gadaxda aucileblad fuladi formaSi unda xdebodes (ga-
dasaxadis gadaxdis dros,  gadasaxadis gadamxdelis Semosavlisa da qo-
nebis nawili, fuladi formiT gadadis saxelmwifos xelSi).  

• gadasaxadi warmoadgens biujetSi savaldebulo Senatans. gadasaxadis 
gadamxdelebi valdebulni arian gadaixadon gadasaxadi. arasavalde-
bulo gadasaxadi ar arsebobs. amgvarad gadasaxadi atarebs iZulebiT xa-
siaTsac.  

• gadasaxadi individualurad aunazRaurebadia, ramdenadac – gadasaxadi - 
gadamxdelisagan midis saxelmwifos xelSi maSin, rodesac gadasaxadis 
gadamxdeli konkretuli gadasaxadisaTvis  arafers ar Rebulobs.   

• gadasaxads gaaCnia usasyidlo xasiaTi, radganac gadasaxadi xasiaTdeba: 
calmxrivobiT, araekvivalenturobiT da daubruneblobiT. 

• gadasaxadis SemoReba dasaSvebia mxolod samarTlebrivi normiT, rac 
Cvens qveyanaSi saqarTvelos konstituciis 94-e muxliT aris reglamen-
tirebuli. Sesabamisad sagadasaxado urTierToba or an met araTanaba-
ruflebian subieqts Soris myardeba. 
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amgvarad gadasaxadis cneba, mis zogad mniSvneloba, zemoT aRniSnuli Zamgvarad gadasaxadis cneba, mis zogad mniSvneloba, zemoT aRniSnuli Zamgvarad gadasaxadis cneba, mis zogad mniSvneloba, zemoT aRniSnuli Zamgvarad gadasaxadis cneba, mis zogad mniSvneloba, zemoT aRniSnuli Zi-i-i-i-
riTadi damaxasiaTebeli niSnebis  mixedviT unda iqnes gansazRvruli. sriTadi damaxasiaTebeli niSnebis  mixedviT unda iqnes gansazRvruli. sriTadi damaxasiaTebeli niSnebis  mixedviT unda iqnes gansazRvruli. sriTadi damaxasiaTebeli niSnebis  mixedviT unda iqnes gansazRvruli. sa-a-a-a-
qarTvelos sagadasaxado kodeqsSi gadasaxadis cneba ase ganisazRvra: qarTvelos sagadasaxado kodeqsSi gadasaxadis cneba ase ganisazRvra: qarTvelos sagadasaxado kodeqsSi gadasaxadis cneba ase ganisazRvra: qarTvelos sagadasaxado kodeqsSi gadasaxadis cneba ase ganisazRvra: gggga-a-a-a-
dasaxadi aris saqarTvelodasaxadi aris saqarTvelodasaxadi aris saqarTvelodasaxadi aris saqarTvelos saxelmwifo, afxazeTisa da aWaris avtonoms saxelmwifo, afxazeTisa da aWaris avtonoms saxelmwifo, afxazeTisa da aWaris avtonoms saxelmwifo, afxazeTisa da aWaris avtonomiiiiuri uri uri uri 
respublikebisa da adgilobriv biujetebSi savaldebulo, upirobo Senatrespublikebisa da adgilobriv biujetebSi savaldebulo, upirobo Senatrespublikebisa da adgilobriv biujetebSi savaldebulo, upirobo Senatrespublikebisa da adgilobriv biujetebSi savaldebulo, upirobo Senata-a-a-a-
ni, romelsac ixdis gadasaxadis gadamxdeli, gadaxdis aucilebeli, araeni, romelsac ixdis gadasaxadis gadamxdeli, gadaxdis aucilebeli, araeni, romelsac ixdis gadasaxadis gadamxdeli, gadaxdis aucilebeli, araeni, romelsac ixdis gadasaxadis gadamxdeli, gadaxdis aucilebeli, araek-k-k-k-
vivalenturi da usasyidlo xasiaTidan gamomdinare. vivalenturi da usasyidlo xasiaTidan gamomdinare. vivalenturi da usasyidlo xasiaTidan gamomdinare. vivalenturi da usasyidlo xasiaTidan gamomdinare.  
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            

        

        

2.2 gadasaxdis funqciebi, gadasaxadis arsi2.2 gadasaxdis funqciebi, gadasaxadis arsi2.2 gadasaxdis funqciebi, gadasaxadis arsi2.2 gadasaxdis funqciebi, gadasaxadis arsi    
  
gadasaxadis zogadi mniSvnelobis, gadasaxdis cnebis gansazRvra saSuale-
bas iZleva gavaanalizoT sagadasaxado urTierTobis gamovlinebis formebi, 
avxsnaT gadasaxadis arsi misi Sinagani Sinaarsi. amasTan gadasaxadis arsis, 
misi mTavari daniSnulebis axsnis mizniT uwinares yovlisa unda vicodeT 
ra funqcias (samuSaos) asrulebs gadasaxadi, rogorc saerTod  ekonomikur 
ise kerZod sabiujeto  urTierTobebSi.    
  
ekonomikur urTierTobebSi SeiZleba gadasaxadis sami ZiriTadi  funqcia 
iqnes gamoyofili. kerZod: fiskaluri, makontrolebeli da maregulire-
beli. 
  
gadasaxadi, nebismier saxelmwifoSi fiskaluri funqciis matarebelia. rac 
imas niSnavs, rom sagadasaxado meqanizmiT xdeba  mTliani Sida produqtis  
mniSvnelovani nawilis mobilizeba fuladi resursebis saxelmwifos cen-
tralizebul fondSi. Sesabamisad aRniSnuli funqciiT gadasaxadi biu-
jetis erT-erT mniSvnelovan instruments warmoadgens. kerZod, gadasaxadiT 
xdeba biujetis Semosulobebis mniSvnelovani nawilis formireba.                                                                                              
  
gadasaxadis makontrolebeli funqcia gulisxmobs sagadasaxado meqanizmiT, 
rogorc saxelmwifo, ise sameurneo subieqtebis (firmebis) safinanso-
sameurneo saqmianobis kontrolis ganxorcielebas. amave funqciiT xdeba 
saxelmwifoSi sagadasaxado sistemis, dabegvris administrirebisa da  aqe-
dan gamomdinare dabegvris marTvis   efeqtianobis gansazRvra.  
  
gadasaxadis umniSvnelovanes fuqcias warmoadgens ekonomikis regulireba. 
sworedAaRniSnuli funqciiT xdeba saxelmwifos mier sagadasaxado poli-
tikis praqtikuli realizacia. saxelmwifo sagadasaxado berkets iyenebs, 
rogorc ekonomikis stimulirebisaTvis ise destimulirebisaTvis.  Sesa-
bamisad gadasaxadis maregulirebel funqciaSi gamoiyofa ori qvefunqcia. 
kerZod, erT-erTi maTgania gadasaxadis mastimulirebeli qvefunqciamastimulirebeli qvefunqciamastimulirebeli qvefunqciamastimulirebeli qvefunqcia, 
romelic gulisxmobs sagadasaxdo SeRavaTebis gamoyenebiT rigi 
ekonomikuri procesebis ganviTarebis mxardaWeras. sxvadasxva qveynebis 
sagadasaxdo sistemaSi farTod gamoiyeneba sagadasaxdo SeRavaTebi mcire 
biznesis, sasoflo-sameurneo warmoebis, invalidTaA sawarmoebis 
ganviTarebis xelSewyobisaTvis, investiciebisa da saqvelmoqmedo 
saqmianobis stimulirebisaTvis da sxva mizniT.  
  
gadasaxadis maregulirebeli funqcias miekuTvneba aseve gadasaxadis   mmmma-a-a-a-
destimulirebeli qvefunqciadestimulirebeli qvefunqciadestimulirebeli qvefunqciadestimulirebeli qvefunqcia. es is SemTxvevaa, rodesac saxelmwifo sa-
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gadasaxado meqanizms iyenebs ekonomikuri procesebis SezRudvis mizniT. ase 
magaliTad importis SemzRudveli sabaJo gadasaxadebis SemoReba, alkoho-
luri da Tambaqos nawarmis moxmarebis SemzRudveli aqcizuri gadasaxadis 
SemoReba da a. S.   
  
gadasaxadis funqciebidan gamomdinare, gadasaxadi, rogorc instrumenti ga-
moiyeneba ra erovnuli Semosavlis gadanawilebis procesSi, amasTan igi  
aqtiur zemoqmedebas axdenen ekonomikis ama Tu im seqtorze. afarToebs an 
amcirebs mosaxleobis msyidvelunarianobas.  
  
gadasaxadis maregulirebeli funqcia mWidrodaa dakavSirebuli mis fifififis-s-s-s-
kkkkaaaalur funqciasTanlur funqciasTanlur funqciasTanlur funqciasTan, ramdenadac gadasaxadebis mobilizebiT xelisuflebas 
eZleva imis saSualeba, rom aqtiuri zemoqmedeba moaxdinos erTobliv moT-
xovnaze, da Sesabamisad  qveynis ekonomikaze.  
  
aRniSnulidan gamomdinare gadasaxadis arsi, misi mTavari daniSnuleba, 
mdgomareobs imaSi, rom gadasaxadebi biujetis Sevsebis mTavar wyaros da gadasaxadebi biujetis Sevsebis mTavar wyaros da gadasaxadebi biujetis Sevsebis mTavar wyaros da gadasaxadebi biujetis Sevsebis mTavar wyaros da 
ekonomikis regulirebis erTekonomikis regulirebis erTekonomikis regulirebis erTekonomikis regulirebis erT----erT mniSvnelovan berkets warmoadgens. erT mniSvnelovan berkets warmoadgens. erT mniSvnelovan berkets warmoadgens. erT mniSvnelovan berkets warmoadgens. gadas-
axadis zemoT aRniSnuli funqciebis ganxorcielebis mizniT ki iqmneba sax-
elmwifos sagadasaxado sistema. 

  
  
  

2.3 dabegvris principebi2.3 dabegvris principebi2.3 dabegvris principebi2.3 dabegvris principebi    
  
qveyanaSi gadasaxadebis dadgenisa da amoRebis process dabegvradabegvradabegvradabegvra   ewodeba.   
  
Tanamedrove sazogadoebis ganviTareba ar SeiZleba idealurad miviCnioT. 
yoveli saxelmwifo moqmedebs da viTardeba sakuTari qveynis Sidameurneo-
brivi kanonebiT, romlebic arsebiTad gansxvavdeba mezobeli qveynebisagan. 
ra Tqma unda gansxvavebulia dabegvris principebic. amasTan industriul 
qveynebSi moqmedebs dabegvris klasikuri principebi.     
  
erovnuli ekonomikis ganviTarebasTan erTad icvleba dabegvris sistema da 
Sesabamisad dabegvris principebi sul ufro uaxlovdeba klasikur princi-
pebs. amasTan unda aRiniSnos is, rom arsebobs dabegvris ZiriTadi princi-
pebi, romelsac aqamde ar daukargavs Tavisi mniSvneloba. aRniSnuls mie-
kuTvneba: 
a)      gadaxdisunarianobis mixedviT dabegvris principi. aRniSnuli  principi 
iTvaliswinebs imas, rom maRal Semosavlis mqone pirebisaTvis dabegvra 
unda iyos sakmaod mkacri, xolo socialurad daucveli fenebisaTvis 
sakmaod SeRavaTiani. pirovnebam misi SesaZleblobebis mixedviT unda ga-
daixados gadasaxadi. amgvarad gadaxdisunarianobis dabegvris principiT 
SeiZleba Sefasdes  sagadasaxado sistemis  samarTlianoba. aqac ganasx-
vaveben vertikalur samarTlianobas romelic iTvaliswinebs imas, rom 
meti unda gadaixados gadamxdelma visac meti SesaZlebloba  (Semo-
savali) aqvs da horizontalur samarTlianobas, aseT SemTxvevaSi 
gadamxdelebma, romelebic erTnairi gadaxdisunarianobiT xasiaTdebian, 
erTnairi gadasaxadi unda gadaixadon. es ori principi sakmaod aris 
miRebuli, magram sagadasaxado sistemis Sefasebis dros mas iSviaTad 
iyeneben. ase magaliTad vertikaluri samarTlianobis SemTxvevaSi 
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mdidrebma, visac meti Semosavali aqvT meti unda gadaixadon vidre 
Raribebma. es yvela SemTxvevaSi ase xdeba, magram ramdeniT meti? am kiTx-
vaze politikosebi sxvadasxva dros araerTgvarovani damokidebulebas 
iCenen.   

  
b)     sargeblobis mixedviT dabegvris principi - aRniSnuli principi iTval-
iswinebs, rom adamianebi unda ixdidnen gadasaxadebs im sargeblobidan 
gamomdinare, romelsac samTavrobo momsaurebidan iReben. 

  
g)     ekonomiurobis principi niSnavs imas, rom gadasaxadis  administrirebis 
xarjebi  minimaluri unda iyos.  

  
d)    moxerxebulobis principis mixedviT gadasaxadi amoRebuli unda iqnes im 
dros da im meTodiT, romelic gadamxdelisaTvis ufro moxerxebulia. 
amgvarad saxelmwifom unda gaaiolos gadasaxadis gadaxdisa  da for-
malurobis procedura da gadmxdeli miaCvios gadasaxadi gadaixados Se-
mosavlis miRebis dros. 

  
e)      garkveulobis principi  niSnavs gadasaxadis  gadaxdis dro da wesi ga-
damxdelisaTvis winaswar unda iyos cnobili: 

  
  
  

2.4 gadasaxadebis  klasifikacia2.4 gadasaxadebis  klasifikacia2.4 gadasaxadebis  klasifikacia2.4 gadasaxadebis  klasifikacia    
  
istoria icnobs erTmaneTisagan sruliad gansxvavebul gadasaxadebis sax-
eobebs. ase magaliTad arsebobda  gadasaxadebi sakvamurze, marilze, fan-
jrebze da ra Tqma unda spirtian sasmelebze. gadasaxadebis saxeebi mra-
valferovania da  erTmaneTisagan sxvadasaxva maxasiaTeblebiT ganirCevian.   
  
2005 wlis pirveli ianvridan saqarTveloSi moqmedebs sul Svidi saxis ga-
dasaxadi. kerZod: saSemosavlo, mogebis, damatebuli Rirebulebis gaadas-
axadi, aqcizi, socialuri gadasaxdi, qonebis gadasaxadi da saTamaSo bizne-
sis gadasaxadi. (2005 wlamde arsebobda 17 sxvadasxva saxis gadasaxdi) 
  
kanoniT dadgenili gadasaxadebi SeiZleba davajgufoT, garkveuli krite-
riumebis, niSnebis da specifikuri Tvisebebis mixedviT. Teoriasa da praqti-
kaSi SedarebiT farTod gamoiyeneba gadasaxadebis klasifikacia gadaxdis 
formis mixedviT. aseTi klasifikaciiT gadasaxadebis dajgufeba xdeba pir-
dapir da arapirdapir (iribi) gadasaxadebad.  
  
pirdapiri gadasaxadebi ukavSirdeba Semosavlebs, xolo arapirdapiri xar-
jebs. pirdapiri gadasaxadebi aikrifeba uSualod gadasaxdebis gadamxdel-
Ta Semosavlebidan da qonebis mixedviT. misi obieqtia Semosavali xelfasis 
saxiT, mogeba, procenti, qonebis Rirebuleba da a.S. arapirdapiri gadas-
axads  adgenen saqonlisa da momsaxurebis fasdanamatis saxiT, romlis amo-
Reba xdeba saqonlisa da momsaxurebis moxmarebis procesSi. arapirdapir 
gadasaxadebs miekuTvneba aqcizi, damatebuli Rirebulebis gadasaxadi, sa-
baJo gadasaxadi. 
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dabegvris Teoriasa da praqtikaSi sxva aranakleb mniSvnelovani niSnebis 
mixedviTac xdeba gadasaxadebis dajgufeba. isini universalurebi arian da 
maTi gamoyeneba ZiriTadad qveynis sazogadoebriv-ekonomikur mdgomareo-
bazea damokidebuli. ase magaliTad, gadasaxadebi SeiZleba davajgufoT Se-
moRebis wesis mixedviT, kerZod saerTo da specialur gadasaxadebad. 
  
saerTo gadasaxadebi saxelmwifos erTian centralizebul fondSi, biu-
jetSi midis. mas ar gaaCnia raime konkretuli daniSnuleba da saerTo-
saxelmwifoebrivi  RonisZiebebisaTvis gamoiyeneba. 
  
specialur gadasaxadebs – mkacrad gansazRvruli daniSnuleba gaaCniaT da 
Cveulebriv maTi meSveobiT xdeba arasabiujeto specialuri saxelmwifo 
fondebis formireba. saqarTveloSi 2005 wlamde aseTi iyo `socialuri 
dazRvevis erTiani saxelmwifo fondi~ da `sagzao fondi~. 
  
gadasaxadebis klasifikacia xdeba aseve saxelmwifo xelisuflebis admin-
istraciul-teritoriuli mowyobisa da Sesabamisad marTvis organoebis 
donisa da mikuTvnebis mixedviT.  unitarul saxelmwifoebSi rogorc wesi 
sabiujeto sistema Sesdgeba ori ZiriTadi rgolisagan. kerZod saxelmwifo 
biujeti da adgilobrivi biujeti. Sesabamisad arsebobs saxelmwifo gadas-
axadebi da adgilobrivi gadasaxadebi. federaluri mowyobis saxelmwi-
foebSi sadac samdoniani sabiuijeto sistema arsebobs, Sesabamisad sa-
gadasaxdo sistemac samdoniania. 
  
rac Seexeba saqarTveloSi qveynis administraciul-teritoriuli mowyobis 
Sesabamisad (`sabiujeto sistemis Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis mixedviT), 
sabiujeto sistema samdoniania. kerZod: saxelmwifo biujeti, avtonomiuri 
respublikebis biujeti da adgilobrivi biujeti. amasTan Aaqve unda aRi-
niSnos isic, rom saqarTvelos sagadasaxdo kodeqsis mixedviT gansaz-
Rvruli gadasaxadebis klasifikacia iTvaliswinebs gadasaxadebis dajgufe-
bas, mxolod saerTo-saxelmwifoebriv da adgilobriv gadasaxadebad. xolo 
avtonomiur respublikebis gadasaxadebi, kodeqsSi calke ar aris gamoyo-
fili da principSi mas adgilobriv gadasaxadebs miakuTvneben. rac 
Semdegze miuTiTebs: saqarTveloSi teritoriuli mowyobis sakiTxi    
sabolood  ar aris gadawyvetili; qveyanaSi moqmed kanonmdeblobaSi Seusa-
bamoba arsebobs.   
sagadasaxado Teoriasa da praqtikaSi aseve  sakmaod gavrcelebulia, gada-
saxadebis klasifikacia biujetSi Sesuli sagadasaxado Tanxis gamoyenebis 
uflebis gaTvaliswinebiT. Sesabamisad ganasxvaveben mimagrebul da mare-
gulirebel gadasaxadebs. 
  
mimagrebuli gadasaxdi mTlianad da mkacrad fiqsirebuli wiliT (procen-
tebSi), mudmivad an grZelvadian periodSi, Sedis im donis biujetSi, ro-
melzedac is mimagrebulia. 
  
maregulirebeli gadasaxdebi ki yvela donis biujetis stabiluri saSemo-
savlo bazis formirebisa da biujetis doneebs Soris sagadasaxdo Semo-
sulobebis regulirebisaTvis gamoiyeneba. kerZod maregulirebeli gadas-
axadebidan ganisazRvreba anaricxebis grZelvadiani normativebi.  
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saqarTveloSi moqmedebda `saerTo-saxelmwifoebrivi gadasaxadebidan afxa-
zeTsa da aWaris avtonomiuri respublikebisa da saqarTvelos sxva teri-
toriuli erTeulebis biujetebSi anaricxebis grZelvadiani ekonomikuri 
normativebis Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni, romelic avtonomiuri respub-
likebSi gansazRvravda mogebisa da saSemosavlo gadasaxadze grZelvadiani 
normativs. grZelvadiani normativebi ganisazRvreboda aseve avtonomiur re-
spublikebSi sabaJo gadasaxadze, sabaJo organoebis mier mobilizebul dRg-
ze da aqcizze. 
  
2005 wlis 1 ianvridan axali sagadasaxado kodeqsTan erTad miRebuli iqna 
`sagadasaxado, arasagadasaxado da kapitaluri Semosavlebis biujetebs 
Soris ganawilebis Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni. axla am kanoniTaa gansaz-
Rvruli sagadasaxado Semosavlebis - saqarTvelos saxelmwifo, avtonomi-
uri respublikebisa da sxva teritoriuli erTeulebis biujetebs Soris 
ganawilebis wesi.    
  
gadasaxdebi erTis mxriv mTavrobis Semosavlis umniSvnelovanes wyaros 
warmoadgens, xolo meores mxriv gadamxdelTa xarjebia. mTavroba gadas-
axads iyenebs, rogorc ekonomikis regulirebis instruments da cdilobs   
gadasaxadebis fiskalur da maregulirebel funqciaTa DSoris  optimaluri 
Tanafardoba iyos.  misi mizania xeli Seuwyos ekonomikis stabilur zrdas, 
rac Tavis mxriv dasabegr bazis zrdas ganapirobebs.    
  
korporacia (firma) ki dasabegri  bazisa da Sesabamisad gadasaxadis gad-
axdis minimizaciisaken miiswrafvis. amgvarad ekonomikis subieqtebs gadas-
axadebTan dakavSirebiT araerTgvarovani damokidebuleba gaaCniaT. Sesa-
bamisad gadasaxadebis klasifikacia aucilebelia, rogorc sagadasaxado 
angariSgebis, sagadasaxado bazis regulirebisa da miznobrivi analizis, 
ise samecniero-praqtikuli kvlevebis Casatareblad. aRniSnul ki gadasaxa-
debis SemoRebis mizanSewonilebisa da dabegvris marTvis  Sefasebis saSu-
alebas iZleva.    

   
  
     

2.5   sagadasaxao sistema2.5   sagadasaxao sistema2.5   sagadasaxao sistema2.5   sagadasaxao sistema    
  
sagadasaxado sistema warmoadgens garkveul mTlianobas, romelic sxva-
dasxva kriteriumebis, niSnebis da specifikuri Tvisebebis mixedviT da-
jgufebuli gadasaxadebis erTobliobas warmoadgens.    
  
sagadasaxado sistemaSi yoveli gadasaxadi gansazRvrul funqcias as-
rulebs da konkretuli xasiaTis matarebelia. amasTan mTlianobaSi isini 
urTierTkavSirSi arian, biujetis Semosavalis mTavar wyaros, xolo 
gadamxdelisaTvis xarjebs warmoadgenen da erTian sagadasaxdo sistemas 
qmnian. gadasaxadebis sistemuri ganxilva mis miznobriv gamoyenebas unda 
iTvaliswinebdes.  
 
federaluri mowyobis qveynebis sagadasaxado sistema administraciul-
teritoriuli mowyobiT, ekonomikuri urTierTobebiTa da samarTlebrivi 
normebiTaa gansazRvreuli. is aerTianebs saerTo-saxelmwifoebriv gadas-
axadebs, avtonomiuri respublikebis gadasaxadebs da adglobriv gadasaxa-
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debs. Sesabamisad sagadasaxaddo sistema  sxvadasxva donis gadasaxadebis 
erTobliobas warmoadgens.  
 
sagadasaxado sistema SeiZleba aseve ganxilul iqnes, rogorc pirdapiri da 
arapirdapiri gadasaxadebis, saerTo da specialuri gadasaxadebis, mimagre-
buli da maregulirebeli gadasaxadebis da a. S. erToblioba. 

  
  
  

2.6 gadasaxadebis tipebigadasaxadebis tipebigadasaxadebis tipebigadasaxadebis tipebiGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG 
  
gadaxdisunarianobis principidan gamomdinare ganasxvaveben proporciuli, 
progresuli da regresuli gadasaxadebs.  
  
proporciuli gadasaxadebis SemTxvevaSi gadasaxdais gadamxdelebi, miux-
edavad Semosavlis sididisa, ixdian TavianTi Semosavlidan procentulad 
erTsa da imave nawils.  
 
regresiuli gadasaxdis SemTxvevaSi  maRalSemosavliani gadamxdelebi 
procentulad TavianTi Semosavlis ufro mcire nawils ixdian, vidre da-
balSemosavliani gadamxdelebi. Tumca  sabolood maT mier gadaxdili ga-
dasaxdi mTlianobaSi mainc ufro didi gamodis dabal Semosavlian gadamx-
delebTan SedarebiT.  
  
rac Seexeba progresuli sagadasaxado sistemas igi iTvaliswinebs imas, 
rom maRalSemosavlianma gadamxdelebma  misi Semosavlis ufro did nawili 
(procenti) unda gadaixadon (nawili igulisxmeba xvedriT  wona procen-
tebSi) vidre dabalSemosavlianma gadamxdelma. 
  
  
 

2.7  gadasaxadis stuqtura2.7  gadasaxadis stuqtura2.7  gadasaxadis stuqtura2.7  gadasaxadis stuqtura    
  
gadasaxadis struqtura, sagadasaxado sisitemis Sinagani formasa da age-
bulebas asaxavs. 
   
gadasaxadi rTuli ekonomikuri kategoriaa. dabegvris efeqturi marTva uwi-
nares yovlisa moiTxovs gadasaxadi ganxiluli iqnes, rogorc mTlianobaSi 
ise misi Semadgeneli ZiriTadi elementebis mixedviT. 
  
gadasaxadis ZiriTad elementebia: 
a)      gadasaxadis gadamxdeli subieqti;  
b)     gadasaxadis obiqti:  
g)     sagadasaxado baza;  
d)    sagadasaxado ganakveTi;  
e)      dabegvris erTeuli;  
v)      gadaxdis vada  
z)    biujeti, romelSic iricxeba gadasaxadi.  
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ganvixiloT gadasaxadis ZiriTadi Semadgeneli elementebi:  
                  
a)      gadasaxadis subieqti – aris piri, romelsac ekisreba valdebulebuleba, 
Tavisi sakuTari saxsrebidan, gadaixados gadasaxadi. gadasaxadis sub-
ieqtis cnebasTan axlos dgas gadasaxadis matareblis cnebac. gadas-
axadis matarebeli aris piri, romelzedac saboloo jamSi modis 
sagadasaxado tvirTis simZime. gadasaxadis subieqts ufleba aqvs 
sagadasaxado tvirTi gadaakisros sxva pirs. magaliTad aqcizuri 
gadasaxadis subieqti aris iuridiuli piri, romelic awarmoebs an yidis 
aqcizur saqonels, maSin rodesac misi realuri gadamxdeli anu 
gadasaxadis matarebeli aris momxmarebeli, romelic yidulobs aqcizur 
saqonels. gadasaxadis subieqtebi saqarTvelos sagadasaxado kodeqsis 
mixedviT iyofian rezidentebad da ararezidentebad. AamasTan rodesac 
gadasaxadis subieqtebi iuridiuli pirebia,  maTi dayofa xdeba qveyanaSi 
arsebuli organizaciul-samarTlebrivi formebis mixedviT.  

 
b)     gadasaxadis obieqti _ aris is samarTlebriv-iuridiuli faqtebi (mo-
qmedebebi, SemTxvevebi, mdgomareoba), romelic   gadasaxadis subieqts 
avaldebulebs gadasaxadis gadaxdas. magaliTad saqonlis an momsaxure-
bis miwodeba, saqonlis importi, qonebis floba an anderZiT miReba, Se-
mosavlebi da a.S. gadasaxadis obieqtTan axlos dgas dabegvris sagnis 
cneba. magaliTad miwaze sakuTrebis ufleba warmoadgens gadasaxadis 
obieqts, xolo TviT miwis nakveTi dabegvris sagans. dabegvris sagans 
raodenobrivi daxasiaTebisaTvis iyeneben. 

 
g)     sagadasaxado bazis cneba.  sagadasaxadis baza  aris raodenobrivad as-
axuli sagadasaxado dabegvris sagani, romlis mimarTac gamoyenebuli 
unda iqnes gadasaxdis ganakveTi.  

 
d)    sagadasaxado ganakveTi ewodeba gadasaxadis  raodenobas dabegvris er-
Teulze. ganasxvaveben mtkice anu fiqsirebul sagadasaxado ganakveTs da 
procentul anu advalur sagadasaxdo ganakveTs. fiqsirebuli ganakveTis 
dros, dabegvris yovel erTeulze, mtkice, fiqsirebuli ganakveTi fulad 
erTeulSia gansazRvruli. magaliTad miwis gadasaxadi erT heqtar miwis 
farTobze 30 lars Seadgens. advaluri ganakveTis dros sagadasaxado 
ganakveTi ganisazRvreba procentebSi. magaliTad Semosavali 12 procen-
tiT ibegreba. 

 
e)      gadasaxadis erTeuli – gamoiyeneba sagdasaxado bazis raodenobriv max-
asiaTeblad. magaliTad, navTob-produqtebze aqcizis gamosaangariSe-
blad, gadasaxadis erTeuls warmoadgens erTi litri. miwis gadasaxadis  
erTeulia 1 Hha-ze da a.S. 

 
v)      gadaxdis vada gadasaxadis struqturis erT-erTi Semadgeneli elementia, 
romelic sxvadasxva saxis gadasaxadebSi gansxvavebiulia da misi konk-
retuli maCvenebeli ganisazRvreba kanoniT. magaliTad saqarTveloSi is-
eve rogorc msoflios umetes qveynebSi saSemosavlo gadasaxadis gad-
axda xdeba  Semosavlis miRebis dros, dRg-s gadaxda saqonlis miwode-
bidan momdevno Tvis 15 ricxvamde, qonebis gadasaxds weliwadSi erTxel 
ixdian da a. S. 
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z)   sagadasaxado periodi, gadasaxadis erT-erT elements warmoadgens. es 
aris is periodi, romlis drosac  sruldeba sagadasaxado bazis Ca-
moyalibeba da ganisazRvreba sagadasaxado valdebulebis odenoba. sa-
gadasaxado periodi gaaCnia regularul gadasaxadebs. erTjerad 
gadasaxadebisaTvis sagadasaxado periods ar gansazRvraven. sagdasaxado 
periodi  unda ganvasxvavoT saangariSo periodisagan. saangariSo 
periodSi xdeba Sedegebis saboloo gamoangariSeba da sagasaxado 
organoSi angariSis  wardgena. 

 
T) gadasaxdis struqturis erT-erTi umniSvnelovanesi elements war-
moadgens aseve  biujetis saxe sadac unda Cairicxos gadasaxadi. moqmedi 
kanonmdeblobis mixedviT gadasaxdi iricxeba saqarTvelos saxelmwifo, 
avtonomiuri respublikebis  an agilobriv  biujetebSi. 

  
  
      

2.8  gadasaxadis SemoRebis forma da amoRebis  meTodebi2.8  gadasaxadis SemoRebis forma da amoRebis  meTodebi2.8  gadasaxadis SemoRebis forma da amoRebis  meTodebi2.8  gadasaxadis SemoRebis forma da amoRebis  meTodebi    
  
dabegvris procesSi moqmedebs gadasaxadis SemoRebis sami forma, romlebic 
erTmaneTisagan gansxvavdebian gadasaxdis obieqtis aRricxvisa da Sefasebis 
meTodiT. 
  
pirveli forma gulisxmobs (miwisa da Senobebis) kadastris gamoyenebas, 
romelic Seicavs dabegvris obieqtis Sefasebisa da saSualo Semosavliano-
bis tipiur monacemebs. gadasaxadis SemoRebis kadastruli forma gamoi-
yeneba Sesabamisi miwis, qonebis da sxva  msgavsi gadasaxadis gaangariSebis 
dros. 
  
meore forma aris gadasaxadis SemoRebis deklaraciululi forma, ro-
melic gadamxdelis mier sagadasaxado organoebSi deklaraciis formiT 
oficialuri ganacxadis wardgenas iTvaliswnebs. aRniSnuli rogorc wesi 
moicavs: gadamxdelis Semosavlebisa da xarjebis Sesaxeb monacemebs, aseve 
Semosavlebis wyaros, sagadasaxaddo SeRavaTebsa da aRniSnuli safuZvelze 
gadasaxadis  gamoTvlas. 
  
mesame formas miekuTvneba gadasaxdis gamoTvla dabegvris wyaros mixedviT 
da gadasaxadis dakaveba Semosavlis aRebamde, rasac Cveulebriv sawarmos 
buRalteria an sxva gadasaxadis gadamxdeli organoebi axorcieleben. am 
formiT xdeba saSemosavlo gadasaxadis, fasiani qaRaldebis Semosavlis 
mixedviT gadasaxdis amoReba da a.S. aRniSnuli wesi gmoricxavs gadas-
axdisagan Tavis acilebis SesaZleblobas. 

  
dabegvris sistemaSi gamoiyeneba gadasaxadis amoRebis sami meTodi kerZod 
es aris: 

•              gadasaxdis amoReba naRdi TanxiT. aRniSnuli meTodi iTvaliswinebs 
gadamxdelis mier xazinaSi gansazRvruli naRdi Tanxis Setanas. 

•              unaRdo forma, rodesac bankis meSveobiT xdeba Tanxis gadaricxva. 

•              Ggerbiani (magaliTad aqcizuri) markebis meTodi iTvaliswinebs ga-
damxdelis mier oficialur dokumentze specialuri markebis yidvas. 
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2.10 sagadasaxado sistemis efeqtia2.10 sagadasaxado sistemis efeqtia2.10 sagadasaxado sistemis efeqtia2.10 sagadasaxado sistemis efeqtianobanobanobanoba    
        

sagadasaxado sistemis efeqtianobas gadasaxadis gadamxdelTa  danaxarjebi 
gansazRvravs. kerZod rac ufro naklebia gadasaxadis gadamxdelTa danax-
arjebi miT ufro efeqtian sagadasaxado sistemasTan gvaqvs saqme. mainc  
ras warmoadgens gadasaxadis gadamxdelTa danaxarjebi? yvelaze aSkara  
danaxarjia TviT gadasaxadis gadaxda.  garda amisa xelisufleba cdilobs 
Tvali aaridos or danarCen xarjs. kerZod: 
 
1. saerTo danakargebs, romelsac ganapirobebs gadamxdelis gadawy-
vetilebis (qcevebis) cvlilebi; 
 
2.        administrirebis xarjebi, romelic uSualo zemoqmedebas axdens gadamx-
delze.  
   

saerTo danakargebi saerTo danakargebi saerTo danakargebi saerTo danakargebi ----    gadasaxadis gadamxdelebis mier miRebul gadawy-
vetilebebze uSualo zemoqmedabas axdens gadasaxadebi.   
  
gadasaxdebi, misi bunebidan gamomdianre  zrdis saxelisuflo Semosavlebs 
da amcirebs adamianebis keTildReobas, rac Tavis mxriv saerTo danakargs 
qmnis. amgvarad gadasaxdebi saerTo danakargs warmoSobs, radganac gadamx-
deli SezRudul resursebs uwinares yovlisa gadasaxadebis  gaTvalis-
winebiT anawilebs da ara mis mier nayidi saqonlisa da momsaxurebiaze ga-
weuli  xarjebisa da sargeblis mixedviT.  
  
ganvixiloT magaliTi: dauSvaT rom nuca mzad aris gadaixados erT picaSi 
8 lari, xolo eka fiqrobs, rom is 6 lari unda Rirdes. amasTan dauSvaT, 
rom pica ar ibegreba da misi fasia 5 lari. aseT SemTxvevaSi orive iyidis 
picas. nuca dazogavs 3 lars, xolo eka ki 1 lars. aseT SemTxvevaSi saerTo 
danazogma 4 lari Seadgina  
  
axla dauSvaT, rom mTavrobam miiRo kanoni, romlis mixedviTac erTi pica 
unda daibegros 2 lariT. aseT SemTxvevaSi nuca SeiZens picas da dazogavs   
erT lars. mTavroba gadasaxdis saxiT miiRebs or lars. ekam ki  gadwyvita 
ar iyidos pica, ramdenadac gadasaxadma gazarda ra picis fasi, gaxada im-
aze maRali vidre afasebda. amgvarad mTlianad danazogi Semcirda 3 lariT 
(4l - 1l = 3l). rogorc magaliTidan Cans mTliani danazogi metad Sem-
cirda vidre mTavrobis Semosavali gaizarda. Cvens SemTxvevaSi saerTo 
danakargi (3l-2l=1l) erT lars udris. 
  
aqve unda aRiniSnos is, rom saerTo danakargi ekas gadawyvetilebam ga-
moiwvia, romelmac gadawyvita maRali gadasaxdis gamo ar eyida pica.   
amgvarad saerTo danakargs ganapirobebs is, rom gadasaxdis SemoRebam ekas 
ubiZga gadawyvetileba (qceva) Seecvala. rodesac ekas keTildReoba 
gadasaxdis SemoRebiT Semcirda, amiT mTavrobis  Semosavali ar gazrdila. 
aRniSnulidan gamomdinare ekas keTildReobis Semcireba gadasaxadis 
saerTo danakargia.   
gadasaxadebi aucilebelia imisaTvis, rom mTavrobam sazogadoebis winaSe 
mis mier aRebuli valdebulebebi Seasrulos. 
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sagadasaxado sistemis efeqtianobis gansazRvra xdeba iseTi maCveneblebiT, 
rogoricaa elastiurobis koeficienti.   
  

gadasaxadebis elastiuroba sagadasaxado sistemis moqnilobas axasiaTebs.  
igi ganisazRvreba, ucvleli sagadasaxado sistemis pirobebSi, sagadasaxado 
Semosavlebis procentuli cvlilebebis SefardebiT sagadasaxado bazis 
procentul cvlilebasTan. elastiurobis koeficientis gansazRvra SesaZ-
lebelia Semdegnairad: 
    
                            sagadasaxado Semosavlebis  procentuli                             sagadasaxado Semosavlebis  procentuli                             sagadasaxado Semosavlebis  procentuli                             sagadasaxado Semosavlebis  procentuli     
                                         cvlileba                                         cvlileba                                         cvlileba                                         cvlileba 
gadasaxadebis elastiuroba=gadasaxadebis elastiuroba=gadasaxadebis elastiuroba=gadasaxadebis elastiuroba=----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------        
                          sagadasaxdo bazis procentul cvlilebasTan                          sagadasaxdo bazis procentul cvlilebasTan                          sagadasaxdo bazis procentul cvlilebasTan                          sagadasaxdo bazis procentul cvlilebasTan 

                
Tu ki sagadasaxdo bazis maCveneblad gamoviyenebT mSp-s, maSin elastiuroba 
mSp-s mixedviT toli iqneba: 
                       

gadasaxadebis elagadasaxadebis elagadasaxadebis elagadasaxadebis elastiuroba = (stiuroba = (stiuroba = (stiuroba = (∆∆∆∆AT /  /  /  / AT) / (  / (  / (  / ( ∆∆∆∆    GDP  /GDP )                                                                                                  
sadac:  AT  -Ti  aRiniSneba sagadasaxado Semosavali; 
GDP  aris  MmTliani Sida produqti (mSp); 

∆ '- Ti RiniSneba drois gansazRvrul periodSi cvlileba. 
  
sagadasaxado sistema elastiuria, rodesac elastiurobis koeficienti 
erTze metia. rac niSnavs imas rom, gadasaxadebidan miRebuli Semosavlebi, 
axali gadasaxadebis da axali ganakveTebis SemoRebis  gareSe, e.i diskre-
ciuli cvlilebebis gareSe, mSp-sTan SedarebiT ufro swrafad izrdeba.  
  
elastiuroba dadebiTi movlenaa, romlis waxaliseba SeiZleba im qveynebSi 
sadac saxelmwifo xarjebis zrdis tempi mSps-s zrdis temps aRemateba. 
Cveulebriv sagadasaxado sistema elastiuria, rodesac ekonomikis swrafad 
ganviTarebadi seqtori ibegreba progresuli sagadasaxao ganakveTiT. amas-
Tan ibegreba obieqtis Rirebuleba da ara konkretuli obieqti da rodesac 
gadasaxadebis amoReba droulad aris SesaZlebeli. es ukanaskneli gansa-
kuTrebiT inflaciis dros aris gasaTvaliswinebeli, ramdenadac aseT 
SemTxvevaSi sagadasaxado Semosavlebis Rirebuleba mcirdeba.  
  
sagadasaxado sistemis elastiuroba xels uwyobs ekonomikis zrdas, rom-
lis drosac Cveulebriv  izrdeba socialur-ekonomikuri infrastruqturi-
saTvis gankuTvnili xarjebi. amasTan Tu ki saxelmwifo xarjebis zrdasTan 
erTad ar izrdeba sagadasaxado Semosavlebi es ganapirobebs saxelmwifo 
biujetis deficituri dafinansebis aucileblobas. aRniSnuli ki sagareo 
an saSina valis zrdaSi aisaxeba.    
        
terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi: 
gadasaxadi 
dabegvra 
sagadasaxado sistema 
gadasaxadebis struqtura 
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kiTxvebi dkiTxvebi dkiTxvebi dkiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:amoukidebeli muSaobisaTvis:amoukidebeli muSaobisaTvis:amoukidebeli muSaobisaTvis:    

•        CamoTvaleT gadasaxadis damaxasiaTebeli niSnebi da ganmarteT gadas-
axadis cneba. 

•        gansazRvreT  gadasaxadis funqciebi da axseniT gadasaxadebis arsi. 

•        gansazRvreT dabegvra, CamoTvaleT da gansazRvreT dabegvris principebi. 

•        romeli gadasaxadebi moqmedebs dRes saqarTveloSi? axseniT risTvis 
xdeba gadasaxadebis klasifikacia? 

•        ras niSnavs gadasaxadebis klasifikacia gadaxdis formis mixedviT, Se-
moRebis wesis mixedviT, marTvis organoebis donisa da mikuTvnebis mix-
edviT, biujetSi Sesuli sagadasaxado Tanxis gamoyenebis uflebis gaT-
valiswinebiT. 

•        ras warmoadgens sagadasaxado sistema? 

•        CamoTvaleT gadasaxadebis tipebi da gansazRvreT TiToeuli maTgani. 

•        ras asaxavs gadasaxadebis struqtura? CamoTvaleT da gansazRvreTi ga-
dasaxadi ZiriTadi elementebi: gadasaxadis subieqti; gadasaxadis obieq-
ti; sagadasaxado baza; sagadasaxdo ganakveTi; dabegvris erTeuli; gada-
saxdis vada da biujeti, romelSic iricxeba gadasaxadi. 

•        gadasaxadis SemoRebis ramdeni forma moqmedebs dabegvris procasSi? Ca-
moTvaleT da gansazRvreT TiToeuli maTgani. 

•        gansazRvreT gadasaxadis amoRebis meTodebi. 

•        ra gansazRvravs sagadasaxdo sistemis efeqtianobas? 

•        axseniT rogor miiReba saerTo danakargebi. 

•        rogor ganisazRvreba gadasaxadebis elastiuroba? 

•        axseniT elastiuroba dadebiTi movlenaa Tu uaryofiTi.   
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Tavi 3. Tavi 3. Tavi 3. Tavi 3. sakredito sfero     sakredito sfero     sakredito sfero     sakredito sfero         
  
meore nawilis mesame TavSi sakredito sfero sistemurad aris ganxiluli. meore nawilis mesame TavSi sakredito sfero sistemurad aris ganxiluli. meore nawilis mesame TavSi sakredito sfero sistemurad aris ganxiluli. meore nawilis mesame TavSi sakredito sfero sistemurad aris ganxiluli. 
kerZod: kreditis cneba kreditis damaxasiaTebeli niSnebis ganzogadoebikerZod: kreditis cneba kreditis damaxasiaTebeli niSnebis ganzogadoebikerZod: kreditis cneba kreditis damaxasiaTebeli niSnebis ganzogadoebikerZod: kreditis cneba kreditis damaxasiaTebeli niSnebis ganzogadoebis s s s 
mixedviT aris gansazRvruli, xolo sakredito sferos funqciebiT axsnilia mixedviT aris gansazRvruli, xolo sakredito sferos funqciebiT axsnilia mixedviT aris gansazRvruli, xolo sakredito sferos funqciebiT axsnilia mixedviT aris gansazRvruli, xolo sakredito sferos funqciebiT axsnilia 
kreditis arsi. aqve ganxilulia kreditis principebi, formebi, sakredito kreditis arsi. aqve ganxilulia kreditis principebi, formebi, sakredito kreditis arsi. aqve ganxilulia kreditis principebi, formebi, sakredito kreditis arsi. aqve ganxilulia kreditis principebi, formebi, sakredito 
sistema da struqtura, sakredito operaciebi, kreditis bazari, mis sistema da struqtura, sakredito operaciebi, kreditis bazari, mis sistema da struqtura, sakredito operaciebi, kreditis bazari, mis sistema da struqtura, sakredito operaciebi, kreditis bazari, mis 
potenciuri mimwodeblebi da momxmareblebi; saprocpotenciuri mimwodeblebi da momxmareblebi; saprocpotenciuri mimwodeblebi da momxmareblebi; saprocpotenciuri mimwodeblebi da momxmareblebi; saprocento Semosavlis arsi da ento Semosavlis arsi da ento Semosavlis arsi da ento Semosavlis arsi da 
mizani. mizani. mizani. mizani.     

        
        
        

3.1 kreditis  damaxasiaTebeli niSnebi, kreditis cneba3.1 kreditis  damaxasiaTebeli niSnebi, kreditis cneba3.1 kreditis  damaxasiaTebeli niSnebi, kreditis cneba3.1 kreditis  damaxasiaTebeli niSnebi, kreditis cneba    
  
krediti, laTinuri sityvaa - sesxs niSnavs da sasesxo kapitalis moZraobis 
formas gamoxatavs. imis gaTvaliswinebiT, rom krediti saxelmwifo safi-
nanso sistemis erT-erTi Semadgeneli nawilia, misi zogadi mniSvneloba 
uwinares yovlisa finansebis ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebis mixedviT 
unda ganisazRvros. kerZod: 
        
1.        sakredito urTierTobis materialuri safuZveli fulia, ramdenadac aR-
niSnuli urTierToba myardeba ekonomikur subieqtebs Soris da is fu-
lis sesxeba-gasesxebas iTvaliswinebs. 

2.2.2.2.     sakredito urTierTobis procesSi ekonomikuri subieqtis mier sesxis 
aReba garkveuli mizniT xdeba. Sesabamisad adgili aqvs fuladi saSu-
alebebis fondebis mobilizebasa da miznobrivi gamoyenebas. amgvarad 
krediti, rogorc finansebis erT-erTi Semadgeneli sfero,  fuladi re-
sursebis fondebis formirebasa da gamoyenebas iTvaliswinebs.    

3.3.3.3.     sakredito urTierToba Sesabamis samarTlebriv normatiul aqtzea mib-
muli, ramdenadac xsenebuli urTierToba qveynis kanonmdeblobiT (`sa-
qarTelos erovnuli bankis Sesaxeb~ saqarTvelos organuli kanoniT, 
`komerciuli bankebis Sesaxeb~ saqarTvelos kanoniT,  saqarTvelos samo-
qalaqo  kodeqsiT da sxva normatiuli aqtebiT) regulirdeba.     

4.4.4.4.     sakredito urTierToba araTanabaruflebian subieqtebs (kreditorsa da 
msesxebels) Soris myardeba.     

5.5.5.5.     krediti, rogorc saxelmwifo safinanso sistemis erT-erTi rgols misT-
vis damaxasiaTebeli specifiuri  niSanic gaaCnia. rac mdgomareobs imaSi, 
rom sakredito urTierTobis procesSi fulis gasesxeba xdeba SeTanxme-
buli saprocento ganakveTiT, gansazRvruli vadiT da procentTan erTad 
gasesxebuli Tanxis dabrunebis pirobiT. amgvarad kreditiT fulis 
TviTgazrda xdeba da Sesabamisad fuli kapitalad gadaiqceva.    

        
zemoT aRniSnulis gaTvaliswinebiT kreditis cneba, misi zogadi mniSvne-
loba, SeiZleba Semdegnairad ganisazRvros. kerZod, krediti aris saxelkrediti aris saxelkrediti aris saxelkrediti aris saxelm-m-m-m-
wifos mier regulirebadi fuladi urTierToba, romelic ekonomikuri suwifos mier regulirebadi fuladi urTierToba, romelic ekonomikuri suwifos mier regulirebadi fuladi urTierToba, romelic ekonomikuri suwifos mier regulirebadi fuladi urTierToba, romelic ekonomikuri sub-b-b-b-
ieqtebis Tavisufali fuladi kapitalisa da danazogebis gasxvisebiT, fieqtebis Tavisufali fuladi kapitalisa da danazogebis gasxvisebiT, fieqtebis Tavisufali fuladi kapitalisa da danazogebis gasxvisebiT, fieqtebis Tavisufali fuladi kapitalisa da danazogebis gasxvisebiT, fu-u-u-u-
ladi resursebis fondebis mobilizebiTa ladi resursebis fondebis mobilizebiTa ladi resursebis fondebis mobilizebiTa ladi resursebis fondebis mobilizebiTa da gamoyenebiT, xels uwyobs dda gamoyenebiT, xels uwyobs dda gamoyenebiT, xels uwyobs dda gamoyenebiT, xels uwyobs da-a-a-a-
nazogebisa da investiciebis koordinirebas. nazogebisa da investiciebis koordinirebas. nazogebisa da investiciebis koordinirebas. nazogebisa da investiciebis koordinirebas.     
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3.2 kreditis funqciebi,  kreditis arsi3.2 kreditis funqciebi,  kreditis arsi3.2 kreditis funqciebi,  kreditis arsi3.2 kreditis funqciebi,  kreditis arsi    
 

kredtis arsi misi funqciebiT unda aixsnas. krediti, rogorc safinanso 
sistemis erT-erTi Semadgeneli rgoli qveynis mTliani Sida produqtis 
mniSvnelovani nawilis, danazogis, gadanawilebis erT-erT  instruments 
warmoadgens.   
        
ganawilebiTi urTierToba sakredito sferoSi specifiur Sinaars iZens, 
ramdenadac kreditis mizania  danazogis (Warbi Semosavlis) droebiTi gan-
kerZoeba, rasac saprocento    Semosavali  moaqvs.   
        
ekonomikaSi danazogi SeiZleba gaaCndes nebismier subieqts, iqneba es sax-
elmwifo, korporacia Tu ojaxuri meurneoba.  
        
fulis gasesxebis (gankerZoebis) dros specifiuri garigeba xdeba. sesxi   
ar midis gadaxdaSi da ar iyideba, aramed mogebis miRebis mizniT,  droebiT 
gaicema da gaucxovdeba im pirobiT, rom gansazRvruli vadis gasvlis Sem-
deg, sawyisi Tanxa saprocento SemosavalTan erTad Tavis sawyis punqts 
ubrundeba.    
        
saprocento Semosavlis sidides  gansazRvravs: sawyisi gasasesxebeli Tasawyisi gasasesxebeli Tasawyisi gasasesxebeli Tasawyisi gasasesxebeli Tan-n-n-n-
xa, sargebxa, sargebxa, sargebxa, sargeblis ganakveTi (mogebis norma) da sesxebis  vada.lis ganakveTi (mogebis norma) da sesxebis  vada.lis ganakveTi (mogebis norma) da sesxebis  vada.lis ganakveTi (mogebis norma) da sesxebis  vada.   
  
fulis sesxebis aqti gansxvavdeba Cveulebrivi saqonlis yidva-gayidvi pro-
cesisagan. rogorc viciT fuli gansakuTrebuli saqonelia. garigebis dros 
myidveli, romelmac SeiZina Cveulebrivi saqoneli da gadaixada Sesabamisi 
fasi, misi mesakuTre gaxda, gamyidvelma ki saqonlis sanacvlod miiRo sa-
qonlis Rirebulebis eqvivalent fuli.  
        
sakredito urTierTobis procesSi gamsesxebeli, gasesxebuli  fulis mesa-
kuTred rCeba. msesxebeli iyenebs fulis saxmar Rirebulebas da dadgenil 
vadebSi abrunebs nasesxeb Tanxas saprocento SemosavalTan erTad. nasesxeb 
fuls mogeba moaqvs. am mogebis nawils procentis saxiT iRebs gamsesxe-
beli, xolo darCenili nawili  msesxeblis Semosavalia. 
        
amgvarad saprocento Semosavali (procenti), sesxis gamoyenebiT miRebuli 
mogebis nawilia, romelic kreditors gadaecema. aRsaniSnavia isic, rom  
gasesxebuli fuli mxolod mogebis danawilebis Sedegad xdeba kapitali, 
rogorc kreditorisaTvis ise msesxeblisaTvis.  
        
aRniSnulidan gamomdinare kreditis umniSvnelovanesi funqciaa is, rom sa-
kredito urTierTobis procesSi fuli kapitalad gadaiqceva.  
  
kreditis erT-erT umniSvnelovanes funqcias warmoadgens isic, rom kredi-
tis gamoyenebiT SesaZlebelia mimoqcevis xarjebis ekonomia.  kerZod, ko-
merciuli kreditis gamoyenebiT mcirdeba produqciis saqonlur formaSi 
yofnis dro.  
        
kreditiT aseve xdeba namdvili (realuri) fulis sakredito fuliT Sec-
vla.  
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sasaqonlo fuladi urTierTobis ganviTarebis pirvel etapze mimoqcevidan 
oqros gamodevnas swored kreditis gamoyenebas ukavSireben. mimdinare 
etapze aRniSnuli funqcia vlindeba unaRdo angariSsworebis ganviTarebaSi. 
kerZod sakredito baraTebis,  Tamasuqebis, Cekebis, sadepozito sertifi-
katebis gamoyenebaSi.  rac fulis mimoqcevas aCqarebs. 
        
kreditis umniSvnelovanes funqcias warmoadgen isic, rom bankebs SeuZliaT 
kreditis gamoyenebiT ekonomikaSi fulis miwodeba Secvalon.    kerZod  gaz-
ardon  an Seamciron ekonomikaSi mimoqcevaSi arsebuli fulis raodenoba.  
        
gansakuTrebiT unda  aRiniSnos is, rom krediti erT-erTi mniSvnelovani 
instrumentia, romlis gamoyeneba xels uwyobs ekonomikaSi  danazogebisa 
da investiciebis koordinirebas.  
  
rodesac qveyanaSi mSp-s did nawili izogeba, Sesabamisad kapitalis in-
vestireba xdeba.  sakredito sfero, fulis   miwodebiT, aqtiur zemoqmede-
bas axdens ekonomikaSi fulis masis moculobasa da struqturaze, sa-
gadamxdelo brunvaze da fulis mimoqcevis siCqareze da a.S. . . . rac Tavis 
mxriv ekonomikis zrdas uwyobs xels.     aRniSnulidan gamomdinare sak-
redito politika, ekonomikis saxelmwifo regulirebis  erT-erT  
umniSvnelovanes instruments warmoadgens....    
  
kreditis fasi - procenti,  iseve rogorc nebismieri saqonlisa da momsax-
urebis fasi, sasexo kapitalis moTxovna miwodebiTa da saprocento ganak-
veTiT ganisazRvreba.    
  
kreditis funqciebidan gamomdinare sakredito sfero umniSvnelovanes 
rols asrulebs, rogorc safinanso ise mTlianad ekonomikur urTierTo-
bebSi. Sesabamisad kreditis arsikreditis arsikreditis arsikreditis arsi, misi mTavari daniSnuleba mdgomareobs 
imaSi, rom krediti ekonomikaze fulis miwodebis,  danazogebisa da ikrediti ekonomikaze fulis miwodebis,  danazogebisa da ikrediti ekonomikaze fulis miwodebis,  danazogebisa da ikrediti ekonomikaze fulis miwodebis,  danazogebisa da in-n-n-n-
vevevevesssstirebis koordinirebis da Sesabamisad  saxelmwifos mier ekonomikis rtirebis koordinirebis da Sesabamisad  saxelmwifos mier ekonomikis rtirebis koordinirebis da Sesabamisad  saxelmwifos mier ekonomikis rtirebis koordinirebis da Sesabamisad  saxelmwifos mier ekonomikis re-e-e-e-
gulirebis erTgulirebis erTgulirebis erTgulirebis erT----erT mnerT mnerT mnerT mniSvnelovan instrumentia.iSvnelovan instrumentia.iSvnelovan instrumentia.iSvnelovan instrumentia.    
        
        
        

3.3  dakreditebis principebi3.3  dakreditebis principebi3.3  dakreditebis principebi3.3  dakreditebis principebi    
  
sakredito urTierToba eyrdnoba garkveul principebs,principebs,principebs,principebs, romlebic sa-
saqonlo-fuladi urTierTobis ganviTarebis Sesabamisad TandaTanobiT 
Camoyalibda.  
  
krediti iseve rogorc finansebi ara mxolod ekonomikuri aramed isto-
riuli kategoriacaa. Sesabamisad safinanso urTierTobis ganviTarebasTan 
erTad kreditis erTi forma kargavda Tavis mniSvnelobas, meore ki war-
moiqmneboda. ase magaliTad sityva kredo kredo kredo kredo ndobas niSnavs. amgvarad aq xaz-
gasmulia is, rom Tavidan, sakredito urTierToba ZiriTadad ndobis prin-
cipze iyo agebuli.  kerZod, saxelmwifo meTauri (monarqi), kerZo pirisagan 
uzrunvelyofis damadasturebeli sabuTis gareSe iRebda sesxs. aseT 
SemTxvevaSi bunebrivia -  urTierToba - ndobis principze iyo agebuli.  
  
Tanamdrove periodSi ki moqmedebs kreditis uzrunvelyofis principiuzrunvelyofis principiuzrunvelyofis principiuzrunvelyofis principi, ro-
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melic iTvaliswinebs sesxis gacemas an giraoTi an safinanso garantiiT. 
aRniSnuli principi uzrunvelyofs kreditoris qonebrivi interesis dacvas. 
saerTaSoriso da saerTo saxelmwifoebrivi kanonmdebloba sakredito ur-
TierTobasTan dakavSirebiT aseve iTvaliswinebs:  kreditis  dabrunebis, dabrunebis, dabrunebis, dabrunebis, 
vadianobis, fasianobis, miznobriobisa da diferenciuli xasiaTis princvadianobis, fasianobis, miznobriobisa da diferenciuli xasiaTis princvadianobis, fasianobis, miznobriobisa da diferenciuli xasiaTis princvadianobis, fasianobis, miznobriobisa da diferenciuli xasiaTis princi-i-i-i-
pebs.pebs.pebs.pebs.    
        
        

        
3.4  kreditis formebi, 3.4  kreditis formebi, 3.4  kreditis formebi, 3.4  kreditis formebi, sakredito sistemasakredito sistemasakredito sistemasakredito sistema    

  
arCeven kreditis or formas: komerciulsa da sabankos.komerciulsa da sabankos.komerciulsa da sabankos.komerciulsa da sabankos.19191919    

komerciuli krediti  komerciuli krediti  komerciuli krediti  komerciuli krediti  gamoiyeneba  saqonlisa da momsaxurebis ganvadebiT 
gayidvis  SemTxvevaSi, rodesac erTi funqciuri firma meores saqonels 
ganvadebiT miyidis. kreditis am formis gmoyenebis erT-erT mTavar iaraRs 
warmoadgens Tamasuqi, romlis ganaRdeba SeiZleba moxdes, rogorc pir-
dapir ise komerciuli bankis meSveobiT. 
  
komerciuli kreditis obieqts, rogorc wesi, warmoadgens  saqonluri kapi-
tali, romelic samrewvelo kapitalis wrebrunvas emsaxureba. saqonlis mo-
Zraoba xdeba warmoebis sferodan moxmarebis sferoSi.  
  
komerciuli kreditis    Taviseburebas warmoadgens is, rom aq sasesxo da sa-
mrewvelo kapitalis Serwyma xdeba. misi mTavari mizania daaCqaros saqon-
lis realizaciis procesi. komerciuli kreditis procenti Sedis saqonlis komerciuli kreditis procenti Sedis saqonlis komerciuli kreditis procenti Sedis saqonlis komerciuli kreditis procenti Sedis saqonlis 
sarealizacio fasSi da misi saerTo jami sabanko krsarealizacio fasSi da misi saerTo jami sabanko krsarealizacio fasSi da misi saerTo jami sabanko krsarealizacio fasSi da misi saerTo jami sabanko kreditTan SedarebiT deditTan SedarebiT deditTan SedarebiT deditTan SedarebiT da-a-a-a-
balia. balia. balia. balia.     
        
imis gaTvaliswinebiT, rom komerciuli krediti saqonlis miwodebasTanaa 
dakavSirebuli, is erTis mxriv damokidebulia saqonlis mimwodeblis fi-
nansuri SesaZleblobebze da meores mxriv myidvelis (momxmareblis) faq-
tiur msyidvelunarianobaze droulad dafaros davalianeba. Sesabamisad 
komerciuli krediti mimwodeblisa da momxmareblis finansuri SesaZlkomerciuli krediti mimwodeblisa da momxmareblis finansuri SesaZlkomerciuli krediti mimwodeblisa da momxmareblis finansuri SesaZlkomerciuli krediti mimwodeblisa da momxmareblis finansuri SesaZle-e-e-e-
bbbblobiTaa SezRudulilobiTaa SezRudulilobiTaa SezRudulilobiTaa SezRuduli.  
    
Tavidan fuladi sesxis mimwodeblebsa da momxamreblebs Soris pirdapiri 
kavSiri myardeboda. sasaqonlo fuladi urTierTobis ganviTarebasTan er-
Tad Seiqmna safinanso saSuamavlo instituti banki. romelmac daiwyo fu-
lis gasesxeba. amgvarad warmoiSva sabanko krediti. 
  
sabanko kreditisabanko kreditisabanko kreditisabanko krediti aris kreditis forma, romelic bankis SuamavlobiT xor-
cieldeba.  kreditis am formis gamoyenebiT ixsneba is SezRudvebi rac ko-
merciul kredits axasiaTebs. arc mewarmeTa finansuri SesaZleblobebi da 
arc warmoebis procesiT ganpirobebuli kavSirebi ar warmoadgens, sasesxo 
kapitalis mimwodeblebsa da msesxeblebs Soris kredituli garigebis da 
Sesabamisad misi moculobis ganmsazRvrel faqtors.  
  
bankirebis gamoCeniT Seiqmna mewarmeTa axali tipi. bankebSi  xdeba ekonomi-
kaSi arsebuli Tavisufali fuladi kapitalis  anabrebze (depozitze) aku-
mulireba, romelic Semdeg gardaqmneba  sasesxo kapitalad. Sesabamisad  
ekonomikas fuli  miewodeba.   
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mainc rogor zemoqmedebs sabanko krediti fulis miwodebaze? ganvixiloT 
warmosaxviTi ekonomika. dauSvaT, rom qveyanaSi naRdi fulis mTliani rao-
denoba udris 100 dol. amitom ekonomikaSi fulis miwodebac 100 dolaris 
toli iqneba.  
  
axla dauSvaT, rom es fuli erTma subieqtma bankSi Seitana. amasTan es ban-
ki depozitze iRebs fuls, magram sesxs ar gascems. bankis mizania uzrun-
velyos fulis usafrTxo Senaxva. depozitebs, romelsac banki iRebs magram 
sesxad ar gascems rezervebi ewodeba.  rezervebi ewodeba.  rezervebi ewodeba.  rezervebi ewodeba.  Cvens SemTxvevaSi, warmosaxviT eko-
nomikaSi, rezervebis norma 100 procents udris.  bankis pozicia SeiZleba 
gamovsaxoT T  angariSiT.  
  
T ngariSis marcxena mxares bankis aqtivia, romelsac banki sacavSi inaxavs, 
xolo marjvena mxares bankis valdebuleba depozitaris mimarT. am SemTxve-
vaSi  bankis aqtivi da valdebuleba erTmaneTis tolia.    
  
rodesac depozitarma Seitana fuli bankSi, romelic manamde ekonomikaSi 
sazogadoebis xelSi iyo, mas xelze naRdi fuli aRar darCa.  
  
amgvarad bankis TiToeuli depoziti, xelze naRdi fulis raodenobas am-
cirebs da amave sididiT zrdis fulis raodenobas moTxovnamde angariSze. 
Cvens SemTxvevaSi ekonomikisaTvis fulis miwodeba arc gazrdila da arc 
Semcirebula.  
  
                     bankis angariSibankis angariSibankis angariSibankis angariSi    
     
             aqtivebi                     valdebulebebi 
  

       rezervebi  100,00 dol            depozitebi 100,00 dol. 
  
       
bankis mier fulis Seqmna SesaZlebelia nawilobrivi rezervebis gamoyene-
biT. rac warmosaxviT ekonomikaSi SeiZleba Semdegnairad ganxorcieldes. 
bankma gadaxeda ra Tavis politikas, 100 procentiani rezervis normasTan 
dakavSirebiT, miiRo gadawyvetileba, rom fulis nawili sesxad gasces.  
dauSvaT, rom bankma gadawyvita Seinaxos rezervis saxiT depozitis 10 pro-
centi, danarCeni gasces sesxad. axla kidev erTxel Tu SevxedavT bankis an-
gariSs, is Semdeg saxes miiRebs: 

  
bankis angariSibankis angariSibankis angariSibankis angariSi 

  
       aqtivi        valdebuleba 
    
     rezervebi 10,00 dol.             depozitebi  100.00 dol. 
     sesxi      90.00 dol. 
       
aseT pirobebSi Tu ganvixilavT ekonomikaSi fulis miwodebis mdgomareo-
bas, aRmoCndeba, rom fulis miwodeba axla 190.00 dol-is tolia, radganac 
90.00 dol. bankma sesxis saxiT miawoda ekonomikas.  amgvarad bankma fuli 
Seqmna da Cvens SemTxvevaSi warmosaxviT  ekonomikas miawoda damatebiT 90.00 
dol.  



 62 

saWiroa SevniSnoT, rom ekonomikisaTvis fulis miwodebiT banki aranair 
simdidres ar qmnis. bankSi sakuTari aqtivis SeqmniT, msesxeblebis mxridan 
Sesabamisi valdebulebebic warmoiqmneba. oRond am procesSi ekonomika 
ufro likviduri xdeba, ramdenadac mas meti gacvlis saSualeba gaaCnia. 
  
fulis im raodenobas, romelic sabanko sistema sarezervo fulis Ti-
Toeuli erTeulidan qmnis fulis multiplikatori ewodebafulis multiplikatori ewodebafulis multiplikatori ewodebafulis multiplikatori ewodeba.  
  
fulis multiplikatori rezervis normis Sebrunebuli sididea. Tu ki sa-
banko sistemaSi rezervis norma 10 %-ia, maSin fulis multiplikatorii 10-
is tolia. fulis multiplikatoris gamosaTvlelad 100 iyofa sabanko rez-
ervis normaze. rac ufo metia rezervis norma, miT ufo naklebi raodenobis 
fulis gasesxeba SeuZlia banks rezervebidan da miT ufro naklebia fulis 
multiplikatori. rodesac banks gaaCniaa 100 procentiani rezervis sistema 
aq rezervis norma erTis tolia da fulis multiplikatoric erTs udris. 
aseT SemTxvevaSi banki fuls ar qmnis.  
  
Tanamedrove sabazro ekonomikisaTvis damaxasiaTebelia is, rom sazogadoe-
baSi arsebuli Tavisufali fuladi saSualebebis koncentracia xdeba mci-
rericxovan bankebSi. rac maT saSualebas aZlevs gadamwyveti gavlena moax-
dinon, rogorc mTel kvlavwarmoebiT procesze, ise calkeul sawarmoebze. 

                                    
sakredito sistema kreditis formebis mixedviT SeiZleba ganvixiloT ro-
gorc ori qvesistemisagan kerZod, komerciuli kreditisa da sabanko kre-
ditisagan Semdgari sistema.  

  
    
    

3.5  kreditis struqtura3.5  kreditis struqtura3.5  kreditis struqtura3.5  kreditis struqtura    
    

sityva struqtura  struqtura  struqtura  struqtura  laTinuridanaa warmoSobili da agebulebas, aRnagobas 
niSnavs. kreditis struqtura mis Sinagan formas, Semadgenlobasa da  age-
bulebas asaxavs. kreditis struqturuli erTeulebi, misi calkeuli ele-
mentebi sakredito urTierTobaSi   moqmedeben da kreditis saxeebisa da 
formis  miuxedavad maTi monawileoba sakredito sferos funqcionirebis 
aucilebel pirobas warmoadgens.  
  
sakredito sferos efeqturi funqcionireba moiTxovs krediti ganxiluli 
iqnes, rogorc mTlianobaSi ise misi Semadgenli elementebis mixedviT.  aR-
niSnulidan gamomdinare kreditis ZiriTad elementebs miekuTvneba:  
  
a) ekonomikis subieqti romelsac Warbi Semosavli, misi dazogvis survili 
an droebiT Tavisufali fuladi saxsrebi gaaCnia;  
b) ekonomikis subieqti romelsac surs  sesxis miReba investiciebis mizniT;  
g) sasesxo fuladi kapitali;  
d) sargeblis ganakveTi;  
e) saprocento Semosavali;  
z) sesxebis vada;  
T) xelSekruleba, romelic ideba kreditorsa da msesxebels Soris. 
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3.6   sakredito ope3.6   sakredito ope3.6   sakredito ope3.6   sakredito operaciebiraciebiraciebiraciebi    
 

saabazro ekonomikis qveynebSi sakredito operaciebssakredito operaciebssakredito operaciebssakredito operaciebs uwodeben iseT sabanko 
operaciebs rogoricaa  pasiuri operaciebi da aqtiuri operaciebi pasiuri operaciebi da aqtiuri operaciebi pasiuri operaciebi da aqtiuri operaciebi pasiuri operaciebi da aqtiuri operaciebi. 
        
klienti, romelsac anabri aqvs bankSi, arsebiTad bankis kreditoria da 
ufleba aqvs, anabris dabrunebaze garigebis pirobebis Sesabamisad miiRos 
gansazRvruli procenti.  Tumca rogorc wesi klientebis saxsrebis mobTumca rogorc wesi klientebis saxsrebis mobTumca rogorc wesi klientebis saxsrebis mobTumca rogorc wesi klientebis saxsrebis mobi-i-i-i-
lizeba bankebis pasiur operaciebs miekuTvneba, xolo fuladi saSualeblizeba bankebis pasiur operaciebs miekuTvneba, xolo fuladi saSualeblizeba bankebis pasiur operaciebs miekuTvneba, xolo fuladi saSualeblizeba bankebis pasiur operaciebs miekuTvneba, xolo fuladi saSualebe-e-e-e-
bis sesxi bankebis aqtiur operaciebs warmoadgens.bis sesxi bankebis aqtiur operaciebs warmoadgens.bis sesxi bankebis aqtiur operaciebs warmoadgens.bis sesxi bankebis aqtiur operaciebs warmoadgens.  
  
pasiuri operaciebispasiuri operaciebispasiuri operaciebispasiuri operaciebis Sedegad bankebi iReben damatebiT likvidur saxsrebs 
aqtiuri operaciebis dasafinanseblad. pasiuri operaciebi depozituri da 
Semnaxveli operaciebis farglebSi ZiriTadad Sedgeba sxvadasxva saxis mo-
ziduli anabrebisagan. amas garda mas miekuTvneba: sabanko sesxebis miReba; 
sxvadasxva fasiani qaRaldebis emisia; sakuTri aqceptebisa          ( xeaqceptebisa          ( xeaqceptebisa          ( xeaqceptebisa          ( xel-l-l-l-
weriT damowmebul gancxadebas Tamasuqis miRebaze aqcepti ewodeba)weriT damowmebul gancxadebas Tamasuqis miRebaze aqcepti ewodeba)weriT damowmebul gancxadebas Tamasuqis miRebaze aqcepti ewodeba)weriT damowmebul gancxadebas Tamasuqis miRebaze aqcepti ewodeba) da 
solo (sakuTari) TamasuqisTamasuqisTamasuqisTamasuqis wardgena. am operaciebis Sedegebi bankis balan-
sis pasivSi aisaxeba. 
  
sabazro ekonomikis Teoria da praqtika formalurad ansxvavebs sabanko a a a aq-q-q-q-
tiuri operaciebis tiuri operaciebis tiuri operaciebis tiuri operaciebis or saxes:  erTi  aris bankis mier gacemuli fuladi fuladi fuladi fuladi 
sesxisesxisesxisesxi, xolo meore kreditis micemis gziT, klientis valdebulebebis gkreditis micemis gziT, klientis valdebulebebis gkreditis micemis gziT, klientis valdebulebebis gkreditis micemis gziT, klientis valdebulebebis ga-a-a-a-
rantirebuli gadaxdarantirebuli gadaxdarantirebuli gadaxdarantirebuli gadaxda. aseT dayofas gansazRvruli praqtikuli mniSvneloba 
aqvs.  
  
fuladi sesxifuladi sesxifuladi sesxifuladi sesxi es iseTi sakredito operaciaa, romlis drosac banki msesxe-
bels sTavazobs Tanxis garkveul raodenobas gansazRvruli droiT da 
procentis gadaxdiT. msgavsi sabanko operaciebi ganisazRvreba, rogorc sa-
sesxo operaciebi, radgan sesxi fulis formiT brundeba.  
  
garantul operaciebSigarantul operaciebSigarantul operaciebSigarantul operaciebSi igulisxmeba bankis operaciebis iseTi saxeebi, rom-
lis drosac banki ar Tavazobs msesxebels fulad sesxs, aramed pirdeba 
gadasaxdelis gadaxdas im SemTxvevaSi, Tu msesxebeli ver SeZlebs Tavisi 
valdebulebis ganaRdebas. aseT operaciebs miekuTvneba aqceptebi da avalmiekuTvneba aqceptebi da avalmiekuTvneba aqceptebi da avalmiekuTvneba aqceptebi da avalu-u-u-u-
ri krediti.ri krediti.ri krediti.ri krediti.    
  
aqcepturiaqcepturiaqcepturiaqcepturi operaciebis dros banki, klientisagan saxsrebis winaswar miRebis 
Semdeg   ixdis mis valdebulebebs. avaluri avaluri avaluri avaluri operaciisas banki mxolod me-
valis bankrotirebis SemTxvevaSi axorcielebs gadaxdebs20.   
  
garda  aRniSnulisa sakredito operaciebis dayofa aseve SeiZleba:  
  
1.vadis mixedviT:vadis mixedviT:vadis mixedviT:vadis mixedviT:  moklevadiani, saSualovadiani da grZelvadiani.  
  
2. uzrunvelyofis saxeebis mixedviTuzrunvelyofis saxeebis mixedviTuzrunvelyofis saxeebis mixedviTuzrunvelyofis saxeebis mixedviT:  arauzrunvelyofili da uzrunvely-
ofili.  
  
3. kreditis saxeebis mixedviTkreditis saxeebis mixedviTkreditis saxeebis mixedviTkreditis saxeebis mixedviT_ sabanko krediti, saxelmwifo krediti, ko-
merciuli krediti, sadazRvevo kompaniebis krediti, kerZo pirebis krediti, 
konsorciuli krediti   
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4. msesxeblis saxeebis mixedviT,msesxeblis saxeebis mixedviT,msesxeblis saxeebis mixedviT,msesxeblis saxeebis mixedviT, sasoflos-sameurneo krediti, samrewvelo 
krediti, komunaluri krediti, personalri krediti.  
  
5. gamoyenebis gamoyenebis gamoyenebis gamoyenebis mixedviTmixedviTmixedviTmixedviT samomxmareblo krediti, samrewvelo krediti, inves-
ticiuri krediti, importuli krediti, eqsportuli krediti da a.S.  
  
6. sididis mixedviT sididis mixedviT sididis mixedviT sididis mixedviT _ mcire, saSualo da msxvili.  
  
unda aRiniSnos isic, rom  kredituli operaciebis aseTi klasifikacia ar 
SeiZleba amomwuravad CaiTvalos, ramdenadac kreditis miznobrivi gamo-
yenebis gaTvaliawinebiT igi SesaZlebelia mniSvnelovnad gaizardos. 
  
 
 

3.8 kreditis (bazari)3.8 kreditis (bazari)3.8 kreditis (bazari)3.8 kreditis (bazari)    
 

saqonlis yidva-gayidviT dainteresebul adamianTa urTierToba qmnis  ba-
zars. bazari aris konkretuli saqonlisa da momsaxurebvbis myidvelTa da 
gamyidvelTA jgufi. arsebobs bazris Semdegnairi ganmartebac: bazari aris 
adgili sadac myidvelebi da gamyidvelebi ikribebian. Sesabamisad kreditis Sesabamisad kreditis Sesabamisad kreditis Sesabamisad kreditis 
bazari  iqmneba sasesxo kapitalis yidvabazari  iqmneba sasesxo kapitalis yidvabazari  iqmneba sasesxo kapitalis yidvabazari  iqmneba sasesxo kapitalis yidva----gayidviT dainteresebul adamianTa gayidviT dainteresebul adamianTa gayidviT dainteresebul adamianTa gayidviT dainteresebul adamianTa 
urTierTurTierTurTierTurTierTobiT. obiT. obiT. obiT. kreditis bazari sasesxo kapitalis bazris erT-erT saxes 
warmoadgens. 
  
ekonomikis is subieqtebi, romelTac  Warbi Semosavli da   maTi dazogvis 
survili an droebiT Tavisufali fuladi saSualebebi gaaCniaT,  kreditis 
bazris potenciuri mimwodeblebi arianpotenciuri mimwodeblebi arianpotenciuri mimwodeblebi arianpotenciuri mimwodeblebi arian. xolo visac sesxis aRebis survili 
aqvs isini potenciuri momxmareblebiapotenciuri momxmareblebiapotenciuri momxmareblebiapotenciuri momxmareblebia.  
  
amgvarad  kreditis bazarze gamodis sasesxo kapitalis mimwodebeli da 
momxamrebeli.  erT-erTi  aseTi adgili sadac sasesxo kapitalis mimwode-
beli da momxmarebeli midis bankia.bankia.bankia.bankia.  ekonomikur subieqtebs  TavianTi dana-
zogi  bankSi SeaqvT. amasTan visac survili aqvs miiRos sesxi isic bankSi 
midis. 
  
sasesxo kapitalis bazars yvela sxva bazris msgavsad moTxovna miwodeba 
marTavs.  Sesabamisad kreditis bazris principebi, rom gavigoT uwinares 
yovlisa ganvixiloT kreditis  miwodebisa da moTxovnis wyaroebi. 
  
kreditis mimwodeblebi ekonomikis is subieqtebia visac gaaCniaT Warbi Se-
mosavali an droebiT Tavisufali fuladi saxsrebi da maTi gasesxebis 
survili. gasesxebis erT-erTi saSualebas warmoadgens bankSi danazogis 
ganTavseba. gasesxebis erT-erTi saSualebaa aseve bankis depozitze arse-
buli ekonomikuri subieqtebis droebiT Tavisufali fuladi saSualebebi.  
Tavis mxriv banki, meanabris depozits, rogorc es ukve aRvniSneT, iyenebs 
sesxebisa gasacemad. orive SemTxvevaSi kreditis miwodebis wyaro ekonomi-
kuri subieqtebis danazogi an droebiT Tavisufali fuladi saxsrebia. 
  
kreditze moTxovna momdinareobs ekonomikis im subieqtidan visac fulis 
sesxebis survili aqvs investirebis mizniT. kerZod iqneba es saxlis yidva, 
qarxnebis Tu magistraluri gzebis mSenebloba. aqedan gamomdinare moTxov-
nis wyaro investirebaa.investirebaa.investirebaa.investirebaa.    
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sasesxo kapitali, yvela sxva saqonlisa da momsaxurebis msgavsad, bazarze 
garkveul fasSi iyideba.  
  
sasesxo kapitalis momxmareblisaTvis -  kreditis fasi procentia, romelis 
sidides  gansazRvravs, rogorc sargeblis ganakveTi ise sawyisi sasesxo 
kapitali. procenti Tavis mxriv sasesxo kapitalis mimwodeblis, kredito-
ris, saprocento Semosavals warmoadgen, xolo sasesxo kapitalis momx-
mareblis saprocento xarjia.  
  
moTxovnis kanonismoTxovnis kanonismoTxovnis kanonismoTxovnis kanonis mixedviT sargeblis ganakveTis zrda iwvevs kreditis 
fasis zrdas, Sedegad sesxze moTxovna mcirdeba. amasTan miwodebis kanonismiwodebis kanonismiwodebis kanonismiwodebis kanonis 
mixedviT rac ufro maRalia sargeblis ganakveTi miT ufo izrdeba kredi-
tis miwodeba. aRniSnulidan gamomdinare SeiZleba iTqvas, rom sesxze moT-
xovnis mruds klebadi mimarTuleba aqvs, xolo miwodebis mruds zrdadi.   
  
kreditis bazarze Sesabamisad moqmedebs moTxovnis kanoni da miwodebios 
kanoni. bazarze uxilavi Zalebis zemoqmedebiT sargeblis ganakveTi wonas-
worul mdgomareobisaken miiswrafvis. amgvarad rogorc ki gavacnobierebT 
imas, rom dazogvadazogvadazogvadazogva sasexo kapitalis (kreditis) miwodebas asaxavs, xolo iiiin-n-n-n-
vestireba vestireba vestireba vestireba sasesxo kapitalis moTxovnas es naTlad gviCvenebT imas Tu ro-
gor axdens uxilavi xeli danazogebisa da investiciebis koordinirebas.  
  
kreditis bazris analizis gamoyenebiT, SegviZlia SeviswavloT samTavrobo 
politika, romelic ekonomikaSi arsebul danazogebsa da investiciebze ax-
dens zemoqmedebas. risTvisac jer saWiroa ganisazRvros saxelmwifo po-
litika, romlis mixedviTac xdeba danazogis miwodebis mrudis an in-
vestirebis moTxovnis mrudis gadaadgileba; Semdeg unda ganisazRvros 
gadaadgilebis mimarTuleba, bolos ki unda gamoviyenoT moTxovnisa da mi-
wodebis diagrama im mizniT, rom davinaxoT, rogor icvleba wonasworoba.  

        
        
        

3.9 saprocento Semosavlis arsi da mizani3.9 saprocento Semosavlis arsi da mizani3.9 saprocento Semosavlis arsi da mizani3.9 saprocento Semosavlis arsi da mizani    
  
fuladi kapitalis (danazogis) mflobeli Semosavlis miRebis mizniT  ax-
dens investirebas (dabandebas). fuladi kapitalis (danazogis) dabandeba 
SesaZlebelia: 
  

1.        sesxad gacemis gziT, an bankSi Semnaxvel angariSze (depozitze) mo-
TavsebiT; 

2.       saqonlis, Zvirfasi liTonebis, ucxouri valutis, fasiani qaRaldebis 
da sxva faseulobaTa SeZeniT Semdgomi maTi gayidvis mizniT; 

3.       garkveuli uflebebis an sakuTrebis SeZeniT, SemdgomSi maTgan Semosav-
lis miRebis an maTi gayidvis mizniT; 

  
mosalodneli Semosavlis odenoba sam faqtorzea damokidebuli: fuladi : fuladi : fuladi : fuladi 
kapitalis sidide, dabandebis vada da saprocento ganakveTi.kapitalis sidide, dabandebis vada da saprocento ganakveTi.kapitalis sidide, dabandebis vada da saprocento ganakveTi.kapitalis sidide, dabandebis vada da saprocento ganakveTi. 
  
nebismieri tipis investicia emsaxureba erTi da igive mizans _ mogebis mi-
Rebas da warmoadgens biznesis warmoebis nairsaxeobas. erTi tipis investi-
cia sxvebTan mimarTebaSi kapitalis dabandebis alternatiul SesaZleblo-
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bas warmoadgens. ufro maRali mogebis momtani investicia ufro aqtiuria 
da, rom SeiZlebodes misi zusti winaswari Sefaseba, mewarmeoba ar iqneboda 
rTuli da sarisko saqmianoba. 
  
sinamdvileSi nebismieri investireba garkveul albaTobas moicavs, radganac 
mogebis miReba garkveul riskTanaa dakavSirebuli. maRali mogeba marTalia 
mimzidvelia, magram rogorc wesi riskic yovelTvis maRalia. Semdgari fu-
ladi kapitalis investirebis efeqturobis erT erTi maCvenebeli sa erT erTi maCvenebeli sa erT erTi maCvenebeli sa erT erTi maCvenebeli saprprprpro-o-o-o-
cecececennnnto ganakveTiato ganakveTiato ganakveTiato ganakveTia. igi gansazRvravs misaReb saprocento Semosavls, e.i. imas 
Tu ra TanxiT gaizrdeba sawyisi kapitali. aqedan gmomdinare adgili aqvs 
Tanafardobas: 

                        r  =   i  / P . n                                 (1) 
sadac : 

 r- aTwiladebSi gamoxatuli nominaluri saprocento ganakveTia; 
P – sawyisi kapitalia; 
n- investiciis vada, romelic xSirad 1 weliwads udris; 
i - misaRebi saprocento Semosavlis sidide, romelsac xSirad uwode-

ben saprocento fuls, an saprocento Semosavals an ubralod procents.  
aqve unda aRiniSnos, rom is rac investorisaTvis Semosavalia, emitentisaT-
vis (gadamxdeli-saTvis) aris gadasaxdeli, xarji. 
pirveli formulis mixedviT SeiZleba  saprocento Semosavlis formulis 
gamoyvana: 

         i  = P  . r . n                            (2) 

  
saprocento Semosavali da sawyisi investirebuli fuladi kapitali erTad 
qmnis nazard kapitals (S) da is investoris Semosulobas, xolo msesxebli-
saTvis (emitentisaTvis) gadasaxdels warmoadgens. nazardi kapitali SeiZ-
leba ganisazRvros   formuliT.    

          S =  P + i            (3) 
aqve unda aRiniSnos is, rom rac investorisaTvis Semosavalia, is gadamx-
delisaTvis (msesxeblisaTvis an emitentisaTvis) aris xarji. amasTan yvela 
Semosavali Semosulobaa, xolo yvela Semosuloba Semosavals ar war-
moadgens. ase magaliTd saprocento Semosavali investoris Semosavalia, 
xolo gasesxebuli sawyisi fuladi kapitali ar SeiZleba iyos investoris  
Semosavali, radganac is valdebulebebis dafarvasTanaa dakavSirebuli is-
eve. rogorc yvela xarji gadasaxdelia, xolo yvela gadasaxdeli SeiZleba 
ar iyos xarji. kerZod procenti msesxeblis  (emitentis) xarjia, xolo nas-
esxebi Ffuladi Tanxa misi gadasaxdelia da ara xarji. ramdenadac krediti 
valdebulebebis dafarvidan gamomdinareobs. nasesxebi Tanxa garkveuli va-
dis Semdeg mis mflobels (investors) ubrundeba. 
 
terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:    

•        krediti 
aqcepti 
saprocento ganakveTi 
procenti 
nazardi kapitali 
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kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:    

•        CamoTvaleT kreditis damaxasiaTebeli niSnebi da gansazRvreT kreditis 
cneba. 

•        gansazRvreT kreditis funqciebi da  axseniT kreditis arsi. 

•        daasaxeleT kreditis principebi  

•        daaxasiaTeT kreditis formebi 

•        axseniT warmosaxviT ekonomikaSi rogor akeTebs banki fuls. 

•        gansazRvreT ras niSnavs fulis multiplikatori da ra damokidebuleba 
arsebobs fulis multiplikatorsa da rezervis normas Soris. 

•        daaxasiaTeT sakredito operaciebi 

•        ras warmoadgens sakredito sistema da kreditis struqtura. 

•        daaxasiaTeT kreditis bazari,  

•        vin aris kreditis bazris potenciuri mimwodebeli da potenciuri momx-
marebeli? 

•        axseniT rogor moqmedebs kreditis bazarze moTxovnis kanoni da mi-
wodebis kanoni. 

•        CamoTvaleT fuladi kapitalis danazogis SesaZleblobebi. 

•        CamoTvaleT investirebiT miRebuli Semosavalze moqmedi fatorebi. 

•        rogor ganisazRvreba saprocento ganakveTi, saprocento Semosavali da 
nazardi kapitali? 

•        ra gansxvaveba arsebobs: kreditoris Semosulobasa da Semosavals So-
ris, msesxeblis gadasaxdelsa da xarjs Soris? 
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Tema 4. dazRvevis sferoTema 4. dazRvevis sferoTema 4. dazRvevis sferoTema 4. dazRvevis sfero    
        

meoTxe Tavis gacnobis Semdeg gvecodineba is Tu dazRveva ramdeni formi-
Taa SesaZlebeli; ras niSnavs zogadad dazRveva da raSi mdgomareobs daz-
Rvevis ZiriTadi arsi, misi mTavari Sinaarsi; ra principebiT moqmedebs 
dazRveva da ras warmoadgens: sadazRvevo sistema, klasifikacia da stru-
qtura; vin arian aktuarebi, ra funqcias asruleben sadazRveo kompaniebSi 
da rogor xdeba aktuaruli gaTvlebi; gavecnobiT dazRvevis formebs, maT 
Soris arsebul gansxvavebebs  da sadazRvevo bazars. 
  
kacobriobis arsebobas yovelTvis Tan axlda moulodnelobiT gamowveuli 
materialuri danakargebi, rac garkveul ekonomikur zarals iwvevda. Sesa-
bamisad adamianebi yovelTvis cdilobdnen moulodnelobis buneba Seeswav-
laT riskebis marTvis, misi acilebis an moqmedebis xarixis Seemcirebis 
mizniT. aRniSnuli ra Tqma unda mecnierebis da teqnikis ganviTarebis erT-
erTi mniSvnelovani faqtori iyo. 
  
farTo gagebiT dazRveva sazogadoebis ekonomikuri aucileblobiTaa ganpi-
robebuli. kerZod gauTvaliswinebeli SemTxvevis dadgomisas, qondeT eko-
nomikis stabiluri zrdis aucilebeli elementi - sarezervo fondi, rasac 
Cveulebriv uwodeben sadazRvevo fonds.  
  
dazRveva sami formiTaa SesaZlebeli:  

•        TviTdazRveviT;  

•        saxelmwifo sarezervo fondis formiT; 

•        sadazRvevo kompaniebSi fizikuri da iuridiuli pirebis SenatanebiT (es  (es  (es  (es 
aris sakuTriv sadazRvevi forma).aris sakuTriv sadazRvevi forma).aris sakuTriv sadazRvevi forma).aris sakuTriv sadazRvevi forma).  

  
TviTdazRvevis SemTxvevaSi damzRvevi sadazRvevo risks Tavis Tavze iRebs. 
TviTadzRveva niSnavs yoveli ekonomikuri subieqtis mier finansuri da ma-
terialuri resursebis decentralizebul dagrovebas. amasTan TviTdaz-
Rveva, didi riskebis SemTxvevaSi (kerZod, roca zarali mniSvnelovnad 
aWarbebs TviTdazRvevis fondis moculobas) arefeqturia. Sesabamisad aR-
niSnuli formiT SeuZlebelia yvela gauTvaliswinebeli problemis 
efeqturad gadaWra. 
  
saxelmwifo sarezervo fondebi iqmneba saxelmwifoebrivi mniSvnelobis 
iseTi sagangebo SemTxvevebisaTvis, rogoricaa bunebrivi da sxva saxis ka-
tastrofebi da gauTvaliswinebeli saxelmwifo valdebulebebi. aRniSnuli 
saxsrebi gamoiyofa wliuri sabiujeto kanoniT gansazRvruli moculobe-
bisa da pirobebis Sesabamisad da Cvens qveynaSi is `sabiujeto sistemis Ses-
axeb~saqarTvelos kanoniT regulirdeba.  
  
sabazro ekonomikis pirobeSi gansakuTrebiT did mniSvneloba SeiZina daz-
Revis formam, romelic sadazRvevo kompaniebSi fizikuri da iuridiuli 
pirebis SenatanebiT    sadazRvevo kompaniebis mier xorcieldeba da rac sa-
kuTriv sadazRvevi formas warmoadgens.   
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4.1 dazRvevis damaxasiaTebeli niSnebi dazRvevis cneba4.1 dazRvevis damaxasiaTebeli niSnebi dazRvevis cneba4.1 dazRvevis damaxasiaTebeli niSnebi dazRvevis cneba4.1 dazRvevis damaxasiaTebeli niSnebi dazRvevis cneba 
        
dazRveva dazRveva dazRveva dazRveva warmoadgens saxelmwifo safinanso sistemis erT-erTi Se-
madgeneli nawils.   misi   ZiriTadi damaxasiaTebeli niSnebia:   

•        dazRvevis materialur safuZvels fuli warmoadgens.  

•        dazRveva iTvaliswinebs, calkeuli iuridiuli da fizikuri pirebis 
mier gadaxdili sadazRvevo SenatanebiT (sadazRvevo premiiT), sarezervo 
fuladi resursebis fondebis formirebasa da gamoyenebas, am pirTa qo-
nebrivi da piradi interesebis dasacavad. amgvarad sadazRvevo urTier-
Tobas safondo xasiTi gaaCnia. 

•        urTierTobebiUdazRvevis sferoSi, sadazRvevo organizaciebsa da iuri-
diul da fizikur pirebs Soris, agreTve TviT sadazRvevo organizaciebs 
Soris,  regulirdeba saqarTvelos konstituciiT, `dazRvevis Sesaxeb~ 
saqarTvelos kanoniT, saqarTvelos sxva kanonebiTa da kanonqvemdebare 
aqtebiT. amgvarad dazRveva  normatiul samarTlebriv aqtzea mibmuli. 

•        imis gaTvaliswinebiT, rom dazRveva saxelmwifo kanoniT regulrdeba 
dazRvevis sferoSi monawileobs ori an meti araTanabaruflebiani sub-
ieqti. 

  
garda zemoT aRniSnulisa dazRvevas gaaCnia mTeli rigi Taviseburebani; 

•        sadazRvevo sferoSi fuladi urTierToba ukavSirdeba iseT sadazRvevo 
SemTxvevis dadgomis SesaZleblobas, romelsac zarali moaqvs; 

•        dazRveva iTvaliswinebs zaralis ganawilebas dazRvevis monawileTa 
Soris; 

•        dazRvevis dros zaralis gadanawileba xdeba droSi da teritoriebs 
Soris; 

•        dazRveva sadazRvevo fondSi Senatani saxsrebis dabrunebiT  xasiaTdeba. 
  

CamoTvlili dazRvevis damaxasiaTebeli niSnebis ganzogadoeba ki saSuale-
bas gvaZlevs ganvsazRvroT dazRvevis cneba, misi zogadi mniSvneloba. ker-
Zod dazRveva aris saxelmwifos mier  regulirebadi fuladi urTierToba,   dazRveva aris saxelmwifos mier  regulirebadi fuladi urTierToba,   dazRveva aris saxelmwifos mier  regulirebadi fuladi urTierToba,   dazRveva aris saxelmwifos mier  regulirebadi fuladi urTierToba,   
romelic iTvaliswinebs romelic iTvaliswinebs romelic iTvaliswinebs romelic iTvaliswinebs  sarezervo  sarezervo  sarezervo  sarezervo fuladi fondebis formirebasaA da gfuladi fondebis formirebasaA da gfuladi fondebis formirebasaA da gfuladi fondebis formirebasaA da ga-a-a-a-
moyenebas im mizniT, rom moyenebas im mizniT, rom moyenebas im mizniT, rom moyenebas im mizniT, rom sadazRvevo SemTxvevis dadgomisas uzrunvelyos sadazRvevo SemTxvevis dadgomisas uzrunvelyos sadazRvevo SemTxvevis dadgomisas uzrunvelyos sadazRvevo SemTxvevis dadgomisas uzrunvelyos 
zaralis anazRaureba. zaralis anazRaureba. zaralis anazRaureba. zaralis anazRaureba. aRniSnuli ganmartebaDdazRvevis mniSvnelobas  zo-
gadad axasiaTebs, romlis daxmarebiTac SesaZlebelia dazRvevis arsi misi 
Sinagani Sinaarsi iqnes axsnili. 

  
  
  

4.2 dazRvevis funqciebi, dazRvevis arsi4.2 dazRvevis funqciebi, dazRvevis arsi4.2 dazRvevis funqciebi, dazRvevis arsi4.2 dazRvevis funqciebi, dazRvevis arsi    
  
sadazRvevo urTierToba iTvaliswinebs, fizikuri da iuridiuli pirebis 
qonebrivi da piradi interesebis dacvis mizniT, sarezervo fuladi fonde-
bis formirebasa da gamoyenebas. aRniSnuli fondi iqmneba am pirTa mier ga-
daxdili sadazRvevo SenatanebiT da kanonmdeblobiT nebadarTuli sxva 
wyaroebis xarjze. aRniSnulidan gamomdinare dazRvevis sfero iseve ro-
gorc safinanso sistemis sxva rgolebi fondwarmoqmnis funqcias afondwarmoqmnis funqcias afondwarmoqmnis funqcias afondwarmoqmnis funqcias assssrulebsrulebsrulebsrulebs. 
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aRsaniSnavia isic, rom fuladi resursebis moZraobiT SesaZlebeli xdeba 
sadazRvevo Senatanebisa da miznobrivi xarjvis kontrolis ganxorcieleba. 
amgvarad aRniSnuli  funqciiT dazRveva makontrolebel funqciasacmakontrolebel funqciasacmakontrolebel funqciasacmakontrolebel funqciasac as-
rulebs. 
  
dazRvevis mniSvnelovan funqcias warmoadgens aseve gamafrTxilebeli fugamafrTxilebeli fugamafrTxilebeli fugamafrTxilebeli fun-n-n-n-
qciqciqciqcia, a, a, a, romelic iTvaliswinebs dazRvevis xelSekrulebis droul gaformebas 
da sadazRvevo premiis (Sesatanis) gadaricxvas im  RonisZiebaTa dafinanse-
bis uzrunvelyofis mizniT, romelic dakavSirebulia dazRvevis riskis 
SemcirebasTan.  
  
Tu ki dazRvevis riskis funqcia dakavSirebulia imasTan, rom daxmareba 
gaewios ukve dazRvevis SemTxveviT dazaralebuls, gamafrTxilebeli fun-
qcia mimarTulia im RonisZiebaTaAdasafinaseblad, romelic dazRvevis 
SemTxvevis dadgomis albaTobas amcirebs. magaliTad: aseTia xanZarsawi-
naaRmdego dazRveva. 
        
sadazRvevo urTierTobis procesSi warmoebs dazRvevis xelSekrulebiT 
gansazRvruli dazRvevis Tanxis dagroveba. amis magaliTia sapensio daz-
Rveva, romelic saSualebas iZleva miiRos damateba ZiriTad pensiaze. Sesa-
bamisad dazRveva damzogav funqcias asrulebs dazRveva damzogav funqcias asrulebs dazRveva damzogav funqcias asrulebs dazRveva damzogav funqcias asrulebs  
  
sadazRvevo organizaciebi, finansuri mdgradobis uzrunvelyofisa da sa-
dazRvevo xelSekrulebebis safuZvelze aRebuli sadzRvevo valdebulebe-
bis Sesrulebis mizniT, anxorcieleben sakuTari sadazRvevo rezervebis 
ganTavsebasa da investirebas. amgvarad sadazRvevo sistema  amgvarad sadazRvevo sistema  amgvarad sadazRvevo sistema  amgvarad sadazRvevo sistema  ekonomikisaTvis ekonomikisaTvis ekonomikisaTvis ekonomikisaTvis 
fulis miwodebaSi iRebs monawileobasfulis miwodebaSi iRebs monawileobasfulis miwodebaSi iRebs monawileobasfulis miwodebaSi iRebs monawileobas.   
  
imis gaTvaliswinebiT, rom sadazRvevo premia qveynis mTliani Sida produ-
qtis nawilia, romliTac sarezervo (sadazRvevo) fuladi resursebis fon-
debi iqmneba. Sesabamisad dazRvevis sfero  mSpdazRvevis sfero  mSpdazRvevis sfero  mSpdazRvevis sfero  mSp----is ganawilebais ganawilebais ganawilebais ganawileba----ggggadanawilebis adanawilebis adanawilebis adanawilebis 
erT erT instrumentsac warmoadgenserT erT instrumentsac warmoadgenserT erT instrumentsac warmoadgenserT erT instrumentsac warmoadgens. 
  
  
dazRvevis erT-erTi umniSvnelovanesi funqcias warmoadgens zaralis  zaralis  zaralis  zaralis 
riskis xarisxis Semcireba. riskis xarisxis Semcireba. riskis xarisxis Semcireba. riskis xarisxis Semcireba. sadazRvevo riski uSualod ukavSirdeba daz-
Rvevis ZiriTad daniSnulebas aanazRauros dazaralebulis materialuri 
danakargi. aRniSnuli sadazRvevo sferos mTavar mniSvnelobas, mis arss 
gansazRvravs.   
  
amgvarad dazRvevis, arsi mdgomareobs imaSi, rom dazRveva erovnuli Semarsi mdgomareobs imaSi, rom dazRveva erovnuli Semarsi mdgomareobs imaSi, rom dazRveva erovnuli Semarsi mdgomareobs imaSi, rom dazRveva erovnuli Semo-o-o-o-
savlis ganawilebisa da zaralis riskis Semcirebis erTsavlis ganawilebisa da zaralis riskis Semcirebis erTsavlis ganawilebisa da zaralis riskis Semcirebis erTsavlis ganawilebisa da zaralis riskis Semcirebis erT----erT instruments erT instruments erT instruments erT instruments 
(meTods) warmoadgens da mniSvnelovan(meTods) warmoadgens da mniSvnelovan(meTods) warmoadgens da mniSvnelovan(meTods) warmoadgens da mniSvnelovan rols asrulebs sazogadoebis qon rols asrulebs sazogadoebis qon rols asrulebs sazogadoebis qon rols asrulebs sazogadoebis qone-e-e-e-
brivi da piradi interesebis dacvis saqmeSibrivi da piradi interesebis dacvis saqmeSibrivi da piradi interesebis dacvis saqmeSibrivi da piradi interesebis dacvis saqmeSi. 
  
 
 

4.3 dazRvevis principebi4.3 dazRvevis principebi4.3 dazRvevis principebi4.3 dazRvevis principebi    
  
dazRveva eyrdnoba garkveul principebs (moqmedebis wess), romelic sadaz-
Rvevo urTierTobis ganviTarebasTan erTad Camoyalibda.  rogorc aRiniSna 
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dazRveva, sadazRvevo SemTxvevis dadgomisas, warmoadgens riskis xarisxis 
Semcirebis ZiriTad instruments. riskis dazRveva ki uwinares yovlisa 
SemTxveviTobasa da gaurkvevlobas ukavSirdeba. kerZod, sadazRvevo 
SemTxvevis dro da misgan miyenebuli zarali, iuridiuli da fizikuri pi-
ris qmedebisagan damoukideblad, SemTxveviT, unda xdebodes.  Sesabamisad 
SemTxveviTobaSemTxveviTobaSemTxveviTobaSemTxveviToba dazRvevis erT-erTi mniSvnelovan princips Seadgens. 
  
dazRveva aseve eyrdnoba mosalodneli zaralis Sefasebis princips.zaralis Sefasebis princips.zaralis Sefasebis princips.zaralis Sefasebis princips. aR-
saniSnavia is, rom dazRvevas riskis, mxolod is saxeoba eqvemdebareba rom-
lis drosac arsebobs zaralis Sefasebis, misi odenobisa da albaTobis 
xarisxis dadgenis SesaZlebloba.    
  
dazRvevis erT-erT princips riskis Semcirebariskis Semcirebariskis Semcirebariskis Semcireba warmoadgens. riski, mosa-
lodneli Sedegebis gansazRvriT, gadadis mzRvevel organizaciebze. aR-
niSnulis safuZvelze xdeba zaralis kompensacia. im SemTxvevaSic ki rode-
sac ar arsebobs sadazRvevo SemTxveva, Tavad dazRvevis xelSekrulebis 
arsebobis faqtic ki daculobis ganmsazRvrelia. nebismier SemTxvevaSi 
dazRveva riskis Semcirebas niSnavs. 
  
dazRvevis mniSvnelovan princips warmoadgens aseve dazogvis principi. dazogvis principi. dazogvis principi. dazogvis principi. rac  
sadazRvevo Tanxis dagrovebasa da mis miznobriv gamoyenebas ukavSirdeba.      
  
garkveulobis principigarkveulobis principigarkveulobis principigarkveulobis principi niSnavs sadazRvevo SemTxvevis dadgomisas zaralis 
kompensaciis pirobebi da   gadaxdis dro da wesi, mxareebs Soris, sadaz-
Rvevo xelSekrulebiT winaswar unda iqnes SeTanxmebuli: 
  
moxerxebulobis principimoxerxebulobis principimoxerxebulobis principimoxerxebulobis principi iTvaliswinebs imas, rom sadazRvevo Sesatani 
(premia) Setanili unda iqnes im dros da im meTodiT, romelic  damzRvevi-
saTvis moxerxebuli iqneba. amgvarad mzRvevelma unda gaaiolos sadazRvevo 
premiis Setanisa da sadazRvevo SemTxveviT gamowveuli zaralis gadaxdis    
procedura.  
        
        
        

4.4 dazRvevis klasifikacia4.4 dazRvevis klasifikacia4.4 dazRvevis klasifikacia4.4 dazRvevis klasifikacia    
  
dazRvevis saxeebi mravalferovania da erTmaneTisagan sxvadasxva maxasiaTe-
blebiT gansxvavdebian. sadazRvevo sistemis saxelmwifo regulirebisaTvis 
aucilebelia maTi klasifikacia (dajgufeba). Sesabamisad kanoniT SemoRe-
buli dazRvevis saxeebis dajgufeba xdeba dazRvevis obieqtebis mixedviT;dazRvevis obieqtebis mixedviT;dazRvevis obieqtebis mixedviT;dazRvevis obieqtebis mixedviT;    
        

•        piradi dazRveva; 

•        qonebrivi dazRveva; 

•        pasuxismgeblobis dazRveva 

•        gadazRveva 
 
piradi dazRvevis obieqtia moqalaqeTa sicocxle, janmrTeloba, Sromisu-
narianoba, sapensio uzrunvelyofa da sxav piradi interesebis dacva.  
        
qonebrivi dazRvevis qonebrivi dazRvevis qonebrivi dazRvevis qonebrivi dazRvevis obieqtebad gamodis qonebis flobasTan, sargeblobas-
Tan da gankargvasTan dakavSirebuli dazRveva, agreTve finansuri riskebis 
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dazRveva. aRniSnuli iTvaliswinebs mesakuTris garantirebuli mogebis mi-
Rebis SesaZleblobas. Semodis ekonomikuri riskebis dazRvevis iseT axali 
saxeobebi, rogoricaa: axali teqnologiebis riskebis dazRveva, sabirJo op-
eraciebis da garigebebis dazRveva; sagiravno operaciebis dazRveva; sesxe-
bis dazRveva; inflaciis dazRveva; savaluto kursis meryeobiT miRebuli 
zaralis dazRveva; samewarmeo riskis dazRveva da a.S.        
        
pasuxismgeblobis dazRvevapasuxismgeblobis dazRvevapasuxismgeblobis dazRvevapasuxismgeblobis dazRveva - e.i mesame (iuridiuli an fizikuri) pirTaTvis 
da maTi qonebisaTvis zianis miyenebis dazRveva; a. S.  
        

•        gadazRvevagadazRvevagadazRvevagadazRveva -    dazRvevis iseTi saxeobaa, romlis mixedviTac mzRveveli, 
sakuTari finansuri SesaZleblobebis gaTvaliswinebiT, dasazRvevad 
iRebs risks. amasTan pasuxismgeblobis nawils is gadascems sxva mzRve-
vels (gadamzRvevels), romlis mizania: sadazRvevo portfelis dabalan-
seba; sadazRvevo operaciebis finansuri mdgradobis miRweva da renta-
belobis amaRleba. riskebis gadazRveviT miiReba ara marto sadazRvevo 
portfelis daculobis maRali xarisxi, katastrofebis an  msxvili sa-
dazRvevo SemTxvevisagan, aramed am riskebiT gamowveuli zarali na-
zRaurdeba sadazRvevo operaciaSi monawile yvela mzRvevelis mier.  

        
dazRvevis Teoriasa da praqtikaSi sxva aranaklebi mniSvnelovani niSnebis 
mixedviT xdeba dazRvevis dajgufba. kerZod, aseTia magaliTad damzRvevTa  
monawileobis formis mixedviT dajgufebis gaTvaliswinebiT. Sesabamisad 
ganasxvaveben    savaldebulo da nebayoflobiT dazRvevassavaldebulo da nebayoflobiT dazRvevassavaldebulo da nebayoflobiT dazRvevassavaldebulo da nebayoflobiT dazRvevas. . . .     
        
dazRvevis sferos klasifikacia aucilebelia, rogorc sadazRvedazRvevis sferos klasifikacia aucilebelia, rogorc sadazRvedazRvevis sferos klasifikacia aucilebelia, rogorc sadazRvedazRvevis sferos klasifikacia aucilebelia, rogorc sadazRvevo sferos vo sferos vo sferos vo sferos 
angariSgebisa da miznobrivi analizis Casatereblad ise dazRvevis ama Tu angariSgebisa da miznobrivi analizis Casatereblad ise dazRvevis ama Tu angariSgebisa da miznobrivi analizis Casatereblad ise dazRvevis ama Tu angariSgebisa da miznobrivi analizis Casatereblad ise dazRvevis ama Tu 
im saxeobis SemoRebis mizanSewonilobis gansazRvrisaTvis, rac  dazRvevis im saxeobis SemoRebis mizanSewonilobis gansazRvrisaTvis, rac  dazRvevis im saxeobis SemoRebis mizanSewonilobis gansazRvrisaTvis, rac  dazRvevis im saxeobis SemoRebis mizanSewonilobis gansazRvrisaTvis, rac  dazRvevis 
saxelmwifo regulirebisa da misi Sefasebis saSualebas iZleva.   saxelmwifo regulirebisa da misi Sefasebis saSualebas iZleva.   saxelmwifo regulirebisa da misi Sefasebis saSualebas iZleva.   saxelmwifo regulirebisa da misi Sefasebis saSualebas iZleva.       

        
        
        

4.5 sadazRvevo sistema4.5 sadazRvevo sistema4.5 sadazRvevo sistema4.5 sadazRvevo sistema    
  
sxvadasxva kriteriumebisa da niSnebis mixedviT dajgufebuli dazRvevis 
saxeebi qmnis sadazRvevo sistemas. dRes saqarTveloSi moqmedebs dazRvevis 
16 saxeoba. sadazRveo sistemaSi dazRvevis yoveli saxe gansazRvrul fun-
qcias asrulebs da konkretuli xasiaTs atarebs. saqarTvelos sadazRvevo 
sistemis dajgufeba SeiZleba dazRvevis obieqtebis mixedviT:  

•        piradi dazRvevapiradi dazRvevapiradi dazRvevapiradi dazRveva,   

•        qonebriv dazRvevaonebriv dazRvevaonebriv dazRvevaonebriv dazRveva,  

•          pasuxismgeblobis dazRvevapasuxismgeblobis dazRvevapasuxismgeblobis dazRvevapasuxismgeblobis dazRveva.  
  
sadazRvevo sistema aseve SeiZleba nebayoflobiT nebayoflobiT nebayoflobiT nebayoflobiT da savaldebulo dasavaldebulo dasavaldebulo dasavaldebulo daz-z-z-z-
RvRvRvRveeeevisvisvisvis Dformis mixedviT iqnes dajgufebuli. . . .  
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4.6 dazRvevis struqtura4.6 dazRvevis struqtura4.6 dazRvevis struqtura4.6 dazRvevis struqtura    
  
dazRveva rTuli ekonomikuri kategoriaa. dazRvevis struqtura, mis Sina-
gani formasa da agebulebas asaxavs. dazRvevis efeqturi marTva uwinares 
yovlisa moiTxovs dazRveva ganxiluli iqnes, rogorc mTlianobaSi ise mi-
si Semadgeneli ZiriTadi elementebis mixedviT. 
  
dazRvevis ZiriTad elementebs miekuTvneba:  
 
a) dazRvevis obieqti, b) mzRveveli, g) damzRvevi, d) dazRveuli, e) mosarge-
ble, v) dazRvevis agenti, z) sadazRevo brokeri, T) sadazRvevo polisi, i) 
sadazRvevo SemTxveva, k) sadazRvevo zarali,    l) sadazRvevo anazRaureba,  
m) sadaRvevo tarifi (Sesatani), n) sadazRvevo Tanxa, o) gadazRveva. 
  
ganvixiloT dazRvevis struqturaSi Semavali ZiriTadi elementebi:   
  
a)a)a)a)    dazRvevis obieqtidazRvevis obieqtidazRvevis obieqtidazRvevis obieqti _ dazRvevis obieqti SeiZleba iyos nebismeri qone-
brivi an piradi - araqonebrivi interesebi, romlebic ar ewinaaRmdegeba  
qveynis kanonmdeblobas. maT Sorisaa: 

•       dazRveva, dakavSirebuli dazRveulis sicocxlesTan, janmrTelobasTan, 
SromisunarianobasTan, sapensio uzrunvel-yofasTan da sxva pirad in-
teresebTan (piradi dazRveva). 

•       dazRveva, dakavSirebuli qonebis flobasTan, gankargvasTan da qonebis 
sargeblobasTan (qonebrivi dazRveva). 

•       dazRveva, dakavSirebuli dazRveulis mier mesame (fizikuri an iuridi-
uli) pirisaTvis an misi qonebisaTvis miyenebul zianTan (pasuxismgeblo-
bis dazRveva). 

        
b)b)b)b)   mzRveveli mzRveveli mzRveveli mzRveveli ––––    SezRuduli pasuxismgeblobis an saaqcio sazogadoebis or-
ganizaciul-samarTlebrivi formis iuridiuli piri. igi Seqmnilia sa-
dazRvevo saqmianobis ganxorcielebis mizniT. kanoniT dadgenili wesiT 
miRebuli aqvs dazRvevis Sesabamisi saxeobis ganxorcielebis ufleba - 
licenzia.  

  
g)g)g)g)   damzRvevi damzRvevi damzRvevi damzRvevi –––– fizikuri an iuridiuli piri, romelmac dado dazRveis 
xelSekruleba mzRvevelTan. 

  
d)d)d)d)  dazRveuli dazRveuli dazRveuli dazRveuli ----    fizikuri an iuridiuli piri, romlis mimarTac xor-
cieldeba dazRveva. damzRvevi SeiZleba imavdroulad iyos dazRveuli, 
Tu dazRvevis xelSekrulebaSi sxva ram ar aris gaTvaliswinebuli. 

  
e)e)e)e)    mosmosmosmosargeble argeble argeble argeble ––––    fizikuri an iuridiuli piri, romelic dazRvevis xelSek-
rulebis an savaldebulo dazRvevis Sesaxeb kanonmdeblobis Tanaxmad 
iRebs sadazRvevo anazRaurebas.  

  
v)v)v)v)    dazRvevis agenti _ dazRvevis agenti _ dazRvevis agenti _ dazRvevis agenti _ fizikuri an iuridiuli piri, , , , romelic moqmedebs 
mzRvevelis davalebiT da saxeliT misTvis mzRvevelis mier miniWebuli 
uflebamosilebis farglebSi. 
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z)z)z)z)  sadazRvevo brokeri sadazRvevo brokeri sadazRvevo brokeri sadazRvevo brokeri ––––    fizikuri an iuridiuli piri,  romelic licen-
ziis Sesabamisad axorcielebs dazReveis sferoSi saSuamavlo saqmiano-
bas, rogorc Tavisi samewarmeo saqmianobis saxeobas. 

  
t)t)t)t)  sadazRvevo riski _ sadazRvevo riski _ sadazRvevo riski _ sadazRvevo riski _ movlena. romelic Seicavs misi dadgomis SesaZle-
blobas da SemTxveviTobis niSnebs da romlis gamo xdeba dazRveva. 

  
i)i)i)i)    sadazRvevo SemTxveva _  sadazRvevo SemTxveva _  sadazRvevo SemTxveva _  sadazRvevo SemTxveva _  movlena, romlis dadgomisas sadazRvevo xel-
Sekruleba iTvaliswinebs sadazRvevo anazRaurebis gadaxdas. 

  
k)k)k)k)    sadazRvevo zarali sadazRvevo zarali sadazRvevo zarali sadazRvevo zarali ----    sadazRvevo SemTxvevis dadgomis Sedegad sadaz-
Rvevo obieqtisadmi miyenebuli zarali. 

  
l)l)l)l)            sadazRvevo anazRaureba sadazRvevo anazRaureba sadazRvevo anazRaureba sadazRvevo anazRaureba ----    Tanxa, romelsac damzRvevs zaralis asana-
zRaureblad uxdian. 

  
m)m)m)m)    sadaRvevo tarifi (Sesatani) sadaRvevo tarifi (Sesatani) sadaRvevo tarifi (Sesatani) sadaRvevo tarifi (Sesatani) ----     dazRvevis gadasaxdeli (safasuri). 
  
n)n)n)n)    sadazRvevo Tanxa sadazRvevo Tanxa sadazRvevo Tanxa sadazRvevo Tanxa ----    fuladi Tanxa, romliTac dazRvevis obieqtis faqti-
uri dazRveva xdeba. 

  
o)o)o)o)  gadazRveva gadazRveva gadazRveva gadazRveva ----    operacia or sadazRvevo kompanias Soris, romlis drosac 
dazRvevis (gadazRvevis) xelSekrulebiT, erT-erTi mxare Tavis Tavze 
iRebs riskis nawils sadazRvevo premiis gadaxdis sanacvlod. 

         
dazRvevis yvela am ZiriTad cnebebs moicavs sadazRvevo xelSekruleba, 
romelis Sedgena xdeba `dazRvevis Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis moTxovne-
bis gaTvaliswinebiT.  
  
sadazRvevo polisi sadazRvevo polisi sadazRvevo polisi sadazRvevo polisi ––––    mzRvevelis mier  gacemuli dazRvevis an gadazRvevis 
xelSekruleba, romelic warmoadgens ganxorcielebuli dazRvevis damadas-
turebel sabuTs da damzRvevs uflebas aZlevs sadazRvevo SemTxvevis dad-
gomisas  moiTxovos sadazRvevo anazRaureba an sadazRvevo Tanxa. 
  
sadazRvevos xelSekrulebis gasaformleblad damzRvevma werilobiTi 
gancxadebiT unda mimarTos mzRvevels. xelSekruleba ZalaSi Sedis mas 
Semdeg, rodesac damzRvevi gadaixdis pirvels Sesatans. 
  
mzRveveli gadascems damzRvevs sadazRvevo mowmobas, romelic moicavs 
Semdeg rekvizitebs: dokumentis dasaxelebas,  mzRvevelis,  mzRvevelis,  mzRvevelis,  mzRvevelis safirmo saxel-
wodebas, misamarTs, sabanko rekvizitebs; damzRvevis damzRvevis damzRvevis damzRvevis gvars, saxels da mis 
misamarTs; dazRvevis obieqts; dazRvevis Tanxas; sadazRvevo risks; sadaz-
Rvevo Sesatans, misi Setanis drosa da wesebs; xelSekrilebis moqmedebis 
dros; xelSekrulebis cvlilebebisa da gauqmebis wess; sxva pirobebs; mxa-
reTa xelmoweras. 
  
sadazRvevo xelSekrulebaSi miTiTebulia mzRvevelisa da damzRvevis val-
debulebebi.  
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mzRveveli valdebulia:mzRveveli valdebulia:mzRveveli valdebulia:mzRveveli valdebulia:    

•       gaacnos damzRvevs dazRvevis wesebi; 

•       xelSekrulebis pirobiT  sadazRvevo SemTxvevis dadgomisas gadaixados 
sadazRvevo Tanxa; 

•       aunazRaurs damzRvevs xarjebi zaralis Sesamcireblad an  asacilebe-
lad Tu ki amas iTvaliswinebs xelSekruleba; 

•       ar gaavrcelos damzRvevis Sesaxeb cnobebi da a. S. 
  
damzRvevi valdebulia:damzRvevi valdebulia:damzRvevi valdebulia:damzRvevi valdebulia:    

•       droulad Seitanos sadazRvevo Sesatani; 

•       Seatyobinos mzRvevels yvelaferi rac sadazRvevo riskTanaa da-
kavSirebli; 

•       gaataros RonisZiebebi zaralis asacileblad an Sesamcireblad. 
  
im SemTxvevaSi Tu ki dadga sadazRvevo SemTxveva, mzRvevilis mier dgeba 
dazRvevis aqti. mzRvevels SeuZlia uari Tqvas sadazRvevo Tanxis gad-
axdaze Tu ki: 

•       damzRvevis mier adgili qonda sadazRevo SemTxvevis dadgomis ganzrax 
qmedebas; 

•       damzRvevma mzRvevels, sadazRvevo obieqtis Sesaxeb, miawoda araswori 
informacia; 

•       damzRvevma zaralis anazRaureba miiRo im pirisagan, romelic   damna-
Savea zaralis miyenebaSi; 

  
sadazRvevo xelSekruleba Sewydeba:sadazRvevo xelSekruleba Sewydeba:sadazRvevo xelSekruleba Sewydeba:sadazRvevo xelSekruleba Sewydeba:    

•       sadazRvevo xelSekrulebis vadis gasvlasTan erTad; 

•       mzRvevelis mier  xelSekruklebiT gaTvaliswinebuli valdebulebebis 
Sesrulebis  Semdeg; 

•       damzRvevis mier sadazRvevo Senatanis gadauxdelobis SemTxvevaSi; 

•       sawarmos likvidaciis an damzRevis gardacvalebis SemTxvevaSi; 

•       mzRvevvelis likvidaciis SemTxvevaSi; 

•       xelSekrulebis Zaladakargulad cnobis Sesaxeb sasamarlos mier miRe-
buli gadawyvetilebis Tanaxmad; 

•       vadamde mzRvevelis an damzRvevis moTxovniT (aseT SemTxvevaSi sadaz-
Rvevo Senatani damzRvevs ubrundeba).  

        
        
    

4.7 aktuaruli gaTvlebi4.7 aktuaruli gaTvlebi4.7 aktuaruli gaTvlebi4.7 aktuaruli gaTvlebi 
  
aqtuari (Actuary) niSnavs  sadazRvevo gamoTvlebis (gaangariSebebis) spe-
cialists. aqtuari, maTematikuri da statistikuri meTodebis gamoyenebiT, 
axdens sadazRvevo satarifo ganakveTebis  gamoTvlas da gansazRvravs rez-
ervebis odenobas. 
  
sadazRvevo xelSekrulebaSi mTavari adili sadazRvevo momsaxurebis Rire-
bulebas ukavia. aktuaruli gaTvlebi aktuaruli gaTvlebi aktuaruli gaTvlebi aktuaruli gaTvlebi ---- sadazRvevo momsaxurebis xarjebis 
gansazRvras iTvaliswinebs, rac sadazRvevo momsaxurebis fasis gansaz-
Rvris safuZvelia. sadazRvevo kompaniis im  ganyofilebebs, romlebic aktu-
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alur gaTvlebs axdenen, uwodebn aktuarebs. aktuaruli gaTvlebiT xdeba 
sadazRvevo satarifo ganakveTis (sadazRvevo riskis fasisa da mzRvevelis 
sxva xarjebis) gaangariSeba. sadazRvevo satarifo ganakveTebis erToblio-
bas tarifebs uwodeben. satarifo ganakveTi ori saxisaa: brutosatarifo ganakveTi ori saxisaa: brutosatarifo ganakveTi ori saxisaa: brutosatarifo ganakveTi ori saxisaa: bruto----ganakveTi ganakveTi ganakveTi ganakveTi 
da netoda netoda netoda neto----ganakveTi.ganakveTi.ganakveTi.ganakveTi.    
        
bruto ganakveTi bruto ganakveTi bruto ganakveTi bruto ganakveTi ----    aris yovelgvari SeRavaTebisa da gamoqviTvebis gareSe 
sadazRvevo premiis mTliani satarifo ganakveTi. bruto ganakveTiTbruto ganakveTiTbruto ganakveTiTbruto ganakveTiT xdeba 
sadazRvevo xelSekrulebis dadeba. xolo netnetnetneto ganakveTio ganakveTio ganakveTio ganakveTi sadazRvevo 
riskis fasia. es ganakveTi midis damzRvevis gadaxdis fondis Sesaqmnelad.  

        
bruto ganakveTi = neto ganakveTs + datvirTvabruto ganakveTi = neto ganakveTs + datvirTvabruto ganakveTi = neto ganakveTs + datvirTvabruto ganakveTi = neto ganakveTs + datvirTva    

        
datvirTvadatvirTvadatvirTvadatvirTva Tavis mxrivTavis mxrivTavis mxrivTavis mxriv moicavsmoicavsmoicavsmoicavs : 
a)a)a)a)      sadazRvevo saqmis CatarebisTan da organizaciasTan dakavSirebul xasadazRvevo saqmis CatarebisTan da organizaciasTan dakavSirebul xasadazRvevo saqmis CatarebisTan da organizaciasTan dakavSirebul xasadazRvevo saqmis CatarebisTan da organizaciasTan dakavSirebul xar-r-r-r-
jebsjebsjebsjebs, romelSic Tavis mxriv Sedis, romelSic Tavis mxriv Sedis, romelSic Tavis mxriv Sedis, romelSic Tavis mxriv Sedis: 

1.        sadazRvevo kompaniis dafuZnebasTan dakavSirebuli xarjebi; 
2.       akvizaciuri xarjebi - dazRvevis agentis meSveobiT    Tvisebrivad axali    
damzRvevisACabmis xarjebi. ramdenadac akvizacia akvizacia akvizacia akvizacia (Acquisition - SeZena) sa-
dazRvevo organizaciisTvis (mzRvevelisaTvis) Tvisebrivad axali sadaz-
Rvevo xelSekrulebebis dadebasTan dakavSirebuli saqmianobaa;   

3.        inkasaciur xarjebi - momsaxurebis xarjebi, romelic naRdi fulis 
brunvasTan aris  dakavSirebuli; 

4.       salikvidacio xarjebi - zaralis likvidacia. kerZod, sadazRvevo Tanxis 
odenobis gansazRvrisaTvis da gadaxdisaTvis unda Catardes samuSaoTa 
mTeli kompleqsi. rasac miekuTvneba sadazRvevo faqtis dadgena, zaralis 
odenobis gansazRvra, sadazRvevo aqtis Sedgena, sadazRvevo anazRaure-
bis gadaxda da a.S.; 

5.        mmarTvelobiT xarjebi. 
  
b)b)b)b)   gadaricxvebi sarezervo fondSi.gadaricxvebi sarezervo fondSi.gadaricxvebi sarezervo fondSi.gadaricxvebi sarezervo fondSi.    
g)g)g)g)   sadazRvevo sazogadoebis mogeba.sadazRvevo sazogadoebis mogeba.sadazRvevo sazogadoebis mogeba.sadazRvevo sazogadoebis mogeba.    
  
netonetonetoneto----ganakveTisganakveTisganakveTisganakveTis tarifi gaiangariSeba: 

Tn = P (A) . K . 100 
sadac: Tn  - neto-ganakveTis tarifi;  
P(A)  -sadazRvevo SemTxvevis albaToba : 
                                         P (A) = Kb/kd  
Kb - ama Tu im periodSi (zaralis asanazRaureblad) gadaxdebis raodenoba; 
Kd  - dadebuli xelSekrulebebis raodenoba. 
 K -koeficientia, romelic gaiangariSeba:        K  =   Cb / Cc   

sadac: Cb -  (zaralis anazRaurebis) saSualo gadaxdaa 
Cc, - modis saSualo sadazRvevo Tanxa erT xelSekrulebaze.  
                                                 Kb . Cb 
                                     Tn  = --------------   x 100 
                                                 Kd . Cc 
  
          Tn  = (B /C  ) x 100 
aRniSnuli warmoadgens yovel 100 fulad erTeulze zaralianobis maCvene-
bels;  
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     Tn 
   Tb=   ------------- x 100 
                                                 100 -H 
sadac: Tb bruto-ganakveTis tarifia; H datvirTva, romelic bruto-
ganakveTTan  mimarTebiT  procentebSia asaxuli.       
  
amgvarad bruto-ganakveTiT xdeba zaralis dafarva, sadazRvevo kompaniis 
xarjebis dafarva, sadazRvevo fondisa da mogebis Seqmna. mogeba nawildeba 
Cveulebrivi sqemis mixedviT. gadasaxadebis gadaxdis Semdeg, wminda mogeba 
gamoiyeneba sarezervo fondis Sesaqmnelad, sazogadoebis ganviTarebis 
fondis Sesaqmnelad, dividendebis gadasaxdelad, momuSaveTa materialuri 
dainteresebis mizniT da sxva. 
  
sadazRvevo rezervis Seqmnisa da ganTavsebis wesi sadazRvevo rezervis Seqmnisa da ganTavsebis wesi sadazRvevo rezervis Seqmnisa da ganTavsebis wesi sadazRvevo rezervis Seqmnisa da ganTavsebis wesi - ganisazRvreba, saqarT-
velos dazRvevis saxelmwifo zedamxedvelobis samsaxuris ufrosis mier 
gamocemuli brZanebiT, kanonqvemdebare normatiuli aqtiT. sadazRevevo rsadazRevevo rsadazRevevo rsadazRevevo re-e-e-e-
zervizervizervizervi - iqmneba dazRvevis TiToeuli saxeobis mixedviT.  mzRveveli, saan-
gariSo periodSi ganxorcielebuli sadazRvevo saqmianobis finansuri Sede-
gebis gansazRvriT, saangariSo TariRis mdgomareobiT, gaiangariSebs sa-
dazRvevo rezervis odenobas. 
  
sadazRvevo organizaciebi finansuri mdgradobis uzrunvelyofisa da sa-
dazRvevo xelSekrulebis safuZvelze aRebuli sadazRvevo valdebulebebis 
Sesrulebis mizniT, anxorcieleben sakuTari sadazRvevo rezervebis gan-
Tavsebasa da investirebas.  
  
sadazRvevo rezervebis investireba xdeba diversifikaciis, dabrunebadobis, 
sargeblianobisa da likvidurobis pirobebiT. saqarTveloSi sadazRvevo 
rezervebis investireba dasaSvebia, mxolod saqarTvelos dazRvevis sax-
elmwifo zedamxedvelobis samsaxuris ufrosis brZanebiT gansazRvruli  
wesiT.  
  
Sesabamisad saqarTveloSi sadazRvevo rezervebis investirebis ZiriTadi 
mimarTulebebia: 

•       saxelmwifo sasesxo valdebulebebi; 

•       municipaluri sasesxo valdebulebebi; 

•       sadepozito da saSemnaxvelo sertifikatebi; 

•      sxva saxis fasiani qaRaldebi (garda saaqcio sazogadoebis Cveulebrivi 
aqciebisa); 

•       uZravi qoneba; 

•       Zvirfasi liTonebi; 

•       savaluto faseulobebi; 
  
sadazRvevo rezervebi SesaZlebelia ganTavsebul iqnes sadazRvevo organi-
zaciis angariSsworebis angariSze. 
  
ar SeiZleba sadazRvevo rezervis gamoyeneba kreditis  mizniT, yidva-
gayidvis, savaWro saSuamavlo saqmianobis, sasaqonlo birJis aqciebis an 
wilis SesaZenad, inteleqtualuri sakuTrebaSi dasabandeblad, ZiriTadi 
saSualebebis SesaZenad (garda uZravi qonebisa). 
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4.8 dazRvevis meTodebi4.8 dazRvevis meTodebi4.8 dazRvevis meTodebi4.8 dazRvevis meTodebi    
  
ganasxvaveben dazRvevis xuT ZiriTad meTods. 
1. dazdazdazdazRveva Rveva Rveva Rveva ---- qonebis namdvili M( sabazro) Rirebulebis mixedviT. qonebis namdvili M( sabazro) Rirebulebis mixedviT. qonebis namdvili M( sabazro) Rirebulebis mixedviT. qonebis namdvili M( sabazro) Rirebulebis mixedviT.    
    
2.  dazRveva dazRveva dazRveva dazRveva ---- proporciuli pasuxismgeblobis mixedviT proporciuli pasuxismgeblobis mixedviT proporciuli pasuxismgeblobis mixedviT proporciuli pasuxismgeblobis mixedviT -    
aris obieqtis arasruli (nawilobrivi) dazRveva. aRniSnuli meTodiT 
faqtiuri sadazRvevo Tanxis Semcireba xdeba obieqtis  namdvil (sa-
bazro) fasSi sadazRvevo Tanxis xvedriTi wilis proporciulad.  

    
Q = T * S/W 

 
sadac Q- sadazRvevo anazRaurebaa, T - zaralis faqtiuri Tanxa, S - xelSek-
rulebis mixedviT sadazRvevo Tanxa,  W-dazRvevis obieqtis sabazro fasi. 
 
magaliTi magaliTi magaliTi magaliTi ----    avtomanqana romlis sabazro fasia 6 000 dol. dazRveulia 3 
aTas dol. faqtiurma zarlma Seadgina 2 000 dol. aseT SemTxvevaSi sadaz-
Rvevo anazRaureba Seadgens  zaralis  50%-s  1 aTas dol.  
                Q =  $ 2 000 * $ 3 000/ $ 6 000 = $ 1000 
  
3.       dazRveva pirveli riskis mixedviTdazRveva pirveli riskis mixedviTdazRveva pirveli riskis mixedviTdazRveva pirveli riskis mixedviT  
aseT SemTxvevaSi zaralis anazRaurebis gadaxda faqtiuri zaralis ode-
nobiT xdeba, magram dazRvevis Tanxis farglebSi.  sadazRvevo Tanxis 
zeviT  zarali saerTod ar nazRaurdeba.  wina magaliTSi Tu ki faqti-
uri zarali 5 000 dol. iqneboda damzRvevi mainc mxolod  3  aTas dol. 
miiRebda. 

  
4.       dazRveva danawevrebuli nawilis mixedviTdazRveva danawevrebuli nawilis mixedviTdazRveva danawevrebuli nawilis mixedviTdazRveva danawevrebuli nawilis mixedviT    
sadazRvevo xelSekrulebaSi adgenen ori saxis sadazRvevo YTanxas. ob-
ieqtis saCvenebeli (pirobiTi) Rirebuleba da namdvili (sabazro) Rire-
buleba. saCvenebeli RirebulebiT damzRvevi iRebs zarals, romelic as-
axulia procentebSi an wiladis saxiT. aq unda aRiniSnos is, rom da-
nawevrebuli nawiliT dazReveva mzRvevelis pasuxismgeblobas zRudavs. 
im SemTxvevaSi Tu ki saCvenebeli Rirebuleba namdvili Rirebulebis 
tolia, maSin danawevrebuli nawiliT  dazRveva daeqvemdebareba pirveli 
riskis mixedviT dazRvevas. im SemTxvevaSi, rodesa obieqtis saCvenebeli 
Rirebuleba namdvil Rirebulebaze naklebia, maSin danawevrebuli nawi-
liT dazRveva daeqvemdebareba proporciuli pasuxismgeblobis mixedviT 
dazRvevas. 

  
5.       aRdgeniTi RirebuleaRdgeniTi RirebuleaRdgeniTi RirebuleaRdgeniTi RirebulebiT dazRveva.biT dazRveva.biT dazRveva.biT dazRveva.    
aseT SemTxvevaSi sadazRvevo  anazRaureba Sesabamisi saxis axali qone-
bis fass udris. ra Tqma unda   sadazRvevo Sesatanic  Sesabamisad ma-
Rali iqneba.  

  
sadazRvevo xelSekrulebaSi xSirad gamoiyeneba franSiza franSiza franSiza franSiza ---- zaralis nawi-
li, romelsac ar anazRaurebs mzRveveli. sityva franSiza (franchise) privi-
legias niSnavs. es aris damzRvevis piradi monawileoba zaralis dafarvaSi. 
franSiza dgindeba sadazRvevo TanxasTan an zaralTan mimarTebiT fulad 
erTeulSi an procentebSi. is sasargebloa rogorc mzRvevelisaTvis ise 
damzRvevisaTvis.  damzRvevi am dros iRebs sadazRvevo tarifidan fasdaT-
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mobas, xolo  mzRvevels zaralis nawili gadaaqvs damzRvevze. franSizas 
odenoba ganisazRvreba mxareTa SeTanxmebiT da fiqsirdeba sadazRvevo 
xelSekrulebaSi. franSiza ori saxisaa pirobiTi da upirobo. 
  
pirobiTi (dauqviTavi) franSizapirobiTi (dauqviTavi) franSizapirobiTi (dauqviTavi) franSizapirobiTi (dauqviTavi) franSiza niSnavs, rom mzRveveli Tavisufldeba za-
ralis pasuxismgeblobisagan, Tu ki is ar aRemateba franSizas procents. im 
SemTxvevaSi, rodesac zarali aRemateba franSizas SeTanxmebul odenobas, 
maSin mzRveveli valdebulia zarali srulad aanazRauros. pirobiTi fran-
Sizas SemTxvevaSi sadazRvevo xelSekrulebaSi xdeba Canaweri `Tavisu-
falia ----- procentamde~ 
  
upirobo (gamoqviTuli) franSizas upirobo (gamoqviTuli) franSizas upirobo (gamoqviTuli) franSizas upirobo (gamoqviTuli) franSizas SemTxvevaSi mzRvevelma sadazRvevo ana-
zRaurebis gadaxdis dros zarals unda gamoaklos upirobo franSiza. upi-
robo franSizis dros sadazRvevo xelSekrulebaSi keTdeba Semdegi saxis  
Canaweri   
`Tavisufalia pirveli ------ procentamde~. 
  
  
  

4.9 sadazRvevo momsaxurebis bazari4.9 sadazRvevo momsaxurebis bazari4.9 sadazRvevo momsaxurebis bazari4.9 sadazRvevo momsaxurebis bazari    
        
dazRvevis bazari dazRvevis bazari dazRvevis bazari dazRvevis bazari ----    aris bazari sadac xdeba sadazRvevo momsaxurebis  yid-
va - gayidva. sadazRvevo bazarze iseve, rogorc nebismier bazarze aris my-
idveli, gamyidveli da Suamavali. 
  
sadazRvevo momsaxurebis gamyidveli - aris mzRveveli (sadazRvevo kom-
pania), romelic  damzRvevTan debs sadazRvevo xelSekrulebas.  
  
gadamzRvevi - organizacia, romelic axdens ukve dazRveuli obieqtis ga-
dazRvevas. aseT SemTxvevaSi dazRvevis riskis gadanawileba xdeba ramdenime 
kompanias Soris.  
  
2003 wlis mdgomareobiT saqarTvelos teritoriaze moqmedi 24 sadazRvevo 
kompaniis mier dazRvevis 16 saxeobaSi mozidulma jamurma sadazRvevo pre-
miam Seadgina 37 991 332 lari. 2002 wlis analogiur maCvenebelTan Sedare-
biT sadazRvevo premia 50,2% -iT gaizarda. erT sul  mosaxleze gadaxdili 
sadazRvevo premiis maCvenebelma ki 9 lari Seadgina.  
  
sadazRvevo kompaniaTa gadaxdisunarianobis amaRlebisa da aRebuli sadaz-
Rvevo riskebis gadanawilebis mizniT gadazRveva ganxorcielebul iqna 16 
sadazRvevo kompaniis mier. gadazRvevaze mimarTuli iyo mTliani jamuri 
premiis 47, 9  procenti. 
  
sagrZnoblad gaizarda zaralianobis maCvenebeli. mTlianad anazRaure-
bulma zaralma Seadgina moziduli jamuri premiis 32 %, rac 37,7 %-iT aRe-
mateba wana wlis analogiur maCvenebels. 
  
`dazRvevis Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis mixedviT sadazRvevo kompania 
SeiZleba dafuZndes an SezRuduli pasuxismgeblobis an saaqcio sa-
zogadoebis organizaciul-samarTlebrivi formiT. aRsaniSnavia, rom 
saqarTvelos kanonmdeblobis Sesabamisad ucxoeTis sadazRvevo organi-
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zaciis, rogorc mzRvevelis saqmianoba saqarTvelos teritoriaze 
akrZalulia. 
  
sadazRvevo saqmianobis dasawyebad sadazRvevo kompania unda flobdes li-
cenzias. sadazRvevo saqmianobis da dazRvevis sferoSi saSuamavlo saqmia-
nobis licenzirebas saqarTveloSi axorcielebs dazRvevis saxelmwifo ze-
damxedvelobis samsaxuri.  
  
terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:    

•        dazRveva, 

•        mzRvevli, 

•        damzRvevi, 

•        gadazRveva, 

•        dazRvevis agenti, sadazRvevo brokeri, 

•        sadazRvevo riski, 

•        sadazRvevo SemTxveva, 

•        aktuari, 

•        akvizicia, 

•        franSiza, 
        
kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:    

•        ra ganapirobebs dazRvevas da misi Seqmnis ramdeni wesi arsebobs? 

•        CamoTvaleT dazRvevis damaxasiaTebeli niSnebi da gansazRvreT daz-
Rvevis cneba. 

•        CamoTvaleT dazRvevis funqciebi da axseniT dazRvevis arsi. 

•        daaxasiaTeT dazRvevis principebi 

•        ra niSnis mixedviT xdeba dazRvevis klasifikacia. ra mniSvneloba aqvs 
dazRvevis klasifikacias. 

•        ras asaxavs dazRvevis struqtura? CamoTvaleT da daaxasiaTeT daz-
Rvevis Semadgeneli elmentebi. 

•        ra daniSnuleba aqvs sadazRvevo poliss?  ras moicavs sadazRvevo xel-
Sekruleba? ra valdebulebebi aqvs mzRvevls, damzRvevs? rodis SeuZlia 
uari Tqvas mzRvevlma sadazRvevo Tanxis gadaxdaze  da rodis wydeba 
xelekruleba? 

•        rogor xdeba sadazRveo momsaxurebis Rirebulebis gansazRvra. vin arian 
aktuarebi? 

•        rogor xdeba sadazRvevo rezervebis Seqmna da ganTavseba? 

•        CamoTvaleT saqarTveloSi sadazRveo rezervebis investirebis ZiriTadi 
mimarTulebebi. 

•        CamoTvaleT da daaxasiaTeT dazRvevis meTodebi. 
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Tavi 5Tavi 5Tavi 5Tavi 5. fasiani qaRaldebis sfero. fasiani qaRaldebis sfero. fasiani qaRaldebis sfero. fasiani qaRaldebis sfero    
        

merveYTavSi ganxilulia saxelmwifo safinanso sistemis erT-erTi um-
niSvnelovanesi rgoli,  fasiani qaRaldebis sfero. sadac fasiani qaRalde-
bis sferos cnebasa da arsTan erTad ganxilulia fasiani qaRaldebis 
principebi; fasini qaRaldebis sferos sistema da struqtura, fasiani qaR-
aldebis saxeebi da maTi klasifikacia; daxasiaTebulia korporaciis 
aqciebi, aqciebis saxeebi da gadmocemulia: aqciebis Sefasebis meTodebi; 
korporaciis, saxelmwifosa da municipaluri obligaciebi da 
obligaciebiT vaWrobis sakiTxebi; Tamasuqisa da Cekebis warmoSobisa da 
maTi gamoyenebis ZiriTad Taviseburebebi. 
        
        
        

5.1 fasiani qaRaldebis sferos damaxasiaTebeli niSnebi, cneba1 fasiani qaRaldebis sferos damaxasiaTebeli niSnebi, cneba1 fasiani qaRaldebis sferos damaxasiaTebeli niSnebi, cneba1 fasiani qaRaldebis sferos damaxasiaTebeli niSnebi, cneba    
        
fasiani qaRaldebis sfero fasiani qaRaldebis sfero fasiani qaRaldebis sfero fasiani qaRaldebis sfero - warmoadgens Semosavlebis ganawileba-
gadanawilebis erT-erT umniSvnelovanes instruments da mniSvnelovan 
rols asrulebs qveynis safinanso sistemaSi. fasiani qaRaldebis sfero  
iseve, rogorc krediti emsaxureba droebiT Tavisufali fuladi saSuale-
bebis (danazogebis) mobilizebas da mis efeqtian gadanawilebas ekonomikis 
sxvadasxva seqtorebSi. ganvixiloT fasiani qaRaldebis sferos ZiriTad 
damaxasiaTebeli niSnebi:  
  

•        fasiani qaRaldebis sferos  erT-erTi ZiriTad damaxiaTebel niSania is, 
rom fuli, fasiani qaRaldebis sferos materialur safuZvelia (fuli, fasiani qaRaldebis sferos materialur safuZvelia (fuli, fasiani qaRaldebis sferos materialur safuZvelia (fuli, fasiani qaRaldebis sferos materialur safuZvelia (fasiani 
qaRaldebis gacvla xdeba fulze).).).). fasiani qaRaldebiT xdeba droebiT 
Tavisufali fuladi kapitalis gadadineba im adamianebidan vinc sakuTar 
Semosavalze naklebs xarjavs (damzogvelebidan), im adamianebamde vinc 
sakuTar Semosavalze mets xarjavs (msesxeblebamde). 

  

•        fasiani qaRaldebis sferos, rogorc Semosavlebis ganawilebis instru-
ments ekonomikis subieqtebi garkveuli mizniT iyeneben. fasiani qaRalde-
bis emisiiT xdeba fuladi resursebis fondebis  mozidva da gamoyeneba 
(investireba). Sesabamisad fasiani qaRaldebis sferos safondo xasiaTi Sesabamisad fasiani qaRaldebis sferos safondo xasiaTi Sesabamisad fasiani qaRaldebis sferos safondo xasiaTi Sesabamisad fasiani qaRaldebis sferos safondo xasiaTi 
gaaCnia. gaaCnia. gaaCnia. gaaCnia.  

  

•        fasiani qaRaldebis sfero samarTlebfasiani qaRaldebis sfero samarTlebfasiani qaRaldebis sfero samarTlebfasiani qaRaldebis sfero samarTlebrivi normebiT regulirdeba.rivi normebiT regulirdeba.rivi normebiT regulirdeba.rivi normebiT regulirdeba. fa-
sian qaRaldebTan dakavSirebul urTierTobebs saqarTveloSi awesrigebs 
`fasiani qaRaldebis bazris Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni, saqarTvelos 
samoqalaqo kodeqsi da saqarTvelos sxva sakanonmdeblo aqtebi. amasTan 
fasiani qaRaldebis sferos saxelmwifo regulirebis mizniT Seqmnilia 
saqarTvelos fasiani qaRaldebis erovnuli komisia.saqarTvelos fasiani qaRaldebis erovnuli komisia.saqarTvelos fasiani qaRaldebis erovnuli komisia.saqarTvelos fasiani qaRaldebis erovnuli komisia. 

  

•        fasiani qaRaldebTan dakavSirebuli urTierToba es aris fasiani qaR-
aldebis emitentebsa da mis mflobelebs Soris urTierToba. amasTan es 
aris araTanabaruflebian subieqtebs Soris urTierToba. araTanabaruflebian subieqtebs Soris urTierToba. araTanabaruflebian subieqtebs Soris urTierToba. araTanabaruflebian subieqtebs Soris urTierToba. ramdenadac 
emitenti valdebulia obligacioners gadauxados misi kuTvnili  sapro-
cento Semosavali, xolo aqcioners dividendi. 
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•        fasiani qaRaldebi, mis mflobels stabilur Semosavals (dividendis, 
procentisa an premiis formiT) aZlevs; Sesabamosad fasiani qaRaldebi 
stabiluri stabiluri stabiluri stabiluri SemosavlianobiT xasiaTdeba.SemosavlianobiT xasiaTdeba.SemosavlianobiT xasiaTdeba.SemosavlianobiT xasiaTdeba. 

  

•        fasiani qaRaldebsa da safinanso sistemis sxva rgolebs Soris mTavar 
ganmasxvavebel niSans warmoadgns is, rom fasiani qaRaldebis sferos 
monawileebs meti SesaZlebloba gaaCniaT miiRon maRali Semosavlebi da 
gazardon fuladi kapitali, vidre magaliTad sakredito sferos mona-
wileebs. amasTan aqve unda aRiniSnos isic, rom maRalli Semosavlebis 
miRebis arCevani, aseve maRal risks ukavSirdeba. aseve maRal risks ukavSirdeba. aseve maRal risks ukavSirdeba. aseve maRal risks ukavSirdeba.  

  

•        fasiani qaRaldebis sferos damaxasiaTebeli niSnebis mixedviT ki SeiZ-
leba fasiani qaRaldebis cneba ganisazRvros. fasiani qaRaldebis sfero fasiani qaRaldebis sfero fasiani qaRaldebis sfero fasiani qaRaldebis sfero 
aris saxelmwifos mier regulirebadi fuladi urTierToba, romelic aris saxelmwifos mier regulirebadi fuladi urTierToba, romelic aris saxelmwifos mier regulirebadi fuladi urTierToba, romelic aris saxelmwifos mier regulirebadi fuladi urTierToba, romelic 
erovnuli Semosavlis ganawilebaerovnuli Semosavlis ganawilebaerovnuli Semosavlis ganawilebaerovnuli Semosavlis ganawileba----gadanawilebis procgadanawilebis procgadanawilebis procgadanawilebis procesSi,  fuladi sesSi,  fuladi sesSi,  fuladi sesSi,  fuladi sa-a-a-a-
Sualebebis fondebis formirebiTa da gamoyenebiT,   danazogebisa da iSualebebis fondebis formirebiTa da gamoyenebiT,   danazogebisa da iSualebebis fondebis formirebiTa da gamoyenebiT,   danazogebisa da iSualebebis fondebis formirebiTa da gamoyenebiT,   danazogebisa da in-n-n-n-
vesticiebis koordinirebas uwyobs xels.vesticiebis koordinirebas uwyobs xels.vesticiebis koordinirebas uwyobs xels.vesticiebis koordinirebas uwyobs xels. 

        
        
        

5.2 fasiani qaRaldebis sferos funciebi, arsi5.2 fasiani qaRaldebis sferos funciebi, arsi5.2 fasiani qaRaldebis sferos funciebi, arsi5.2 fasiani qaRaldebis sferos funciebi, arsi 
  
fasiani qaRaldebis sferos arsi im ZiriTadi funqciebiT unda gani-
sazRvros, romelsac is asrulebs erovnuli Semosavlis gadanawilebis 
procesSi.  
  
fasiani qaRaldebis meSveobiT  dazogvis msurvelebs SeuZliaT pirdapir 
miawodon fuli sesxebis msurvelebs. ekonomikis seqtorebs Soris xdeba  
Semosavlebis gadadineba. Sesabamisad fasiani qaRaldebifasiani qaRaldebifasiani qaRaldebifasiani qaRaldebi, ekonomikis seqto-
rebs Soris Semosavlebis ganawilebaSemosavlebis ganawilebaSemosavlebis ganawilebaSemosavlebis ganawileba----gadanawilebis funqcias agadanawilebis funqcias agadanawilebis funqcias agadanawilebis funqcias assssrulebs.rulebs.rulebs.rulebs.    
  
dafinanseba aris prognozul Semosulobebsa da prognozul xarjebs Soris dafinanseba aris prognozul Semosulobebsa da prognozul xarjebs Soris dafinanseba aris prognozul Semosulobebsa da prognozul xarjebs Soris dafinanseba aris prognozul Semosulobebsa da prognozul xarjebs Soris 
sxvaobis dafarvis mizniT fuladi fondebis mobilizeba da gamoyeneba.sxvaobis dafarvis mizniT fuladi fondebis mobilizeba da gamoyeneba.sxvaobis dafarvis mizniT fuladi fondebis mobilizeba da gamoyeneba.sxvaobis dafarvis mizniT fuladi fondebis mobilizeba da gamoyeneba. Se-
sabamisad fasiani qaRaldebis emisia uSualod dakavSirebulia  ekonomi-
kuri subieqtis dafinansebasTan. fasiani qaRaldebis emisia dafinansebis 
erT-erTi meTodia. fasiani qaRaldebis emisiiT aucilebeli fuladi fonde-
bis mozidva da gamoyenebaa SesaZlebeli. aRniSnulidan gamomdinare fasiani 
qaRaldebi ekonomikaSi fondwarmoqmnis funqcias fondwarmoqmnis funqcias fondwarmoqmnis funqcias fondwarmoqmnis funqcias asrulebs.    
  
fasiani qRaldebis erT-erTi funqcias warmoadgens aseve makontrolebeli makontrolebeli makontrolebeli makontrolebeli 
funqcia,funqcia,funqcia,funqcia, ramdenadac fasiani qaRaldebiT, mikro da makroekonomikis far-
glebSi, SesaZlebelia ekonomikaze da ekonomikur procesebze kontroli 
ganxorcieldes.   
  
fasiani qaRaldebis erT-erT umniSvnelovanesi funqcias warmoadgens iiiin-n-n-n-
formaciis miwodebaformaciis miwodebaformaciis miwodebaformaciis miwodeba, aRniSnuli funqciiT fasiani qaRaldebi ekonomikis 
mdgomareobas axasiaTebs. ase magaliTad fasiani qaRaldebis kursis meSveo-
biT SesaZlebelia ekonomikis koniuqturis daxasiaTeba. 
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aRniSnulidan gamomdinare fasiani qaRaldebis arsi, misi mTavari daniSnu-
leba, mdgomareobs imaSi, rom fasiani qaRaldebi ekonomikis seqtorebs S fasiani qaRaldebi ekonomikis seqtorebs S fasiani qaRaldebi ekonomikis seqtorebs S fasiani qaRaldebi ekonomikis seqtorebs So-o-o-o-
ris Semosavlebis gadanawilebis instruments warmoadgens da is mTlianad ris Semosavlebis gadanawilebis instruments warmoadgens da is mTlianad ris Semosavlebis gadanawilebis instruments warmoadgens da is mTlianad ris Semosavlebis gadanawilebis instruments warmoadgens da is mTlianad 
ekonomikasa da maT Sorisekonomikasa da maT Sorisekonomikasa da maT Sorisekonomikasa da maT Soris misi calkeuli  subieqtebis ekonomikur mdg misi calkeuli  subieqtebis ekonomikur mdg misi calkeuli  subieqtebis ekonomikur mdg misi calkeuli  subieqtebis ekonomikur mdgo-o-o-o-
mmmmaaaareobas axasiaTebs. reobas axasiaTebs. reobas axasiaTebs. reobas axasiaTebs.     
  
  
  

5.3 fasaini qaRaldebis sferos principebi5.3 fasaini qaRaldebis sferos principebi5.3 fasaini qaRaldebis sferos principebi5.3 fasaini qaRaldebis sferos principebi    
  
fasiani qaRaldebis sferos funqcionireba garkveul principebs eyrdnoba: 

  
* dabandebis likviduroba _ * dabandebis likviduroba _ * dabandebis likviduroba _ * dabandebis likviduroba _ fasiani qRaldebis  unari swrafad gaicvalos 
ekonomikaSi arsebul gacvlis saSualebaze - fulze;  
* dabandebis usafrTxoeba dabandebis usafrTxoeba dabandebis usafrTxoeba dabandebis usafrTxoeba ––––fasiani qaRaldebi stabilur Semosavlis miRe-
bis uzrunvelyofa; 
* Semosavlianoba * Semosavlianoba * Semosavlianoba * Semosavlianoba ----    fasiani qaRaldebis meSveobiT investiciebidan maqsi-
maluri Semosavlis miReba. 
* damoukidebeli brunva damoukidebeli brunva damoukidebeli brunva damoukidebeli brunva ––––    fasiani qaRaldebis mimoqcevis procesSi, speci-
fiuri stadiebis arsebobiT, damoukidebeli brunvis uzrunvelyofa.  

        
        
        

5.4 fasiani qaRaldebis  sistema5.4 fasiani qaRaldebis  sistema5.4 fasiani qaRaldebis  sistema5.4 fasiani qaRaldebis  sistema    
  
fasiani qaRaldebis sistema, misi gamoyenebis xangrZliobis mixedviT iyofa 
or ZiriTad qvesistemad kerZod: fulfulfulfulad da kapitalur ad da kapitalur ad da kapitalur ad da kapitalur fasian qaRaldebad. 
  
fulad fasianifulad fasianifulad fasianifulad fasiani qaRaldebis qvesistemaSi Sedis: erT wlamde komerciuli da 
finansuri Tamasuqi, sabanko aqcepti (aqcepti - xelweriT damowmebuli mow-
moba Tamasuqis miRebaze), 10-dan 180 dRemde emitirebuli komerciuli fasia-
ni qaRaldebi, bankis mier emitirebuli sadepozito sertifikatebi, aseve 
3,6,9 da 12 Tviani saxazino Tamasuqebi da obligaciebi, romlis emisiasac 
mTavroba axorcielebs. 
  
fulis Semcvleli fasiani qaRaldebiT xdeba moklevadiani, arauzrunvely-
ofili, sesxis gaformeba. aRniSnulis gamo maT xSirad uwodeben savalo 
fasian qaRaldebs. fulis Semcvlelebs uwodeben imis gamoc, rom isini 
upiratesad sabanko sferoSi gamoiyeneba. aRniSnuli saxis fasiani qaRal-
debiT, rogorc tradiciuli fuliT, mimdinare xarjebis an valis dafarvac 
SeiZleba. zogierT maTgans ki, rogorc sagadamxdelo saSualebas iyeneben. 
magaliTad komerciuli TamasuqiT saqonlis safasuris ixdian, xolo sam-
Tavroba saxazino valdebulebebiT SeiZleba saxelmwifo gadasaxdelis gad-
axda. 
        
kapitaluri fasiani qaRaldebiskapitaluri fasiani qaRaldebiskapitaluri fasiani qaRaldebiskapitaluri fasiani qaRaldebis qvesistema aerTianebs aqciebs, obligaciebs, 
sainvesticio sertifikatebs da sxva saxesxvaobebs. aRniSnuli saxis  fasia-
ni qaRaldebis yidva-gayidviT miRebuli saSualebebi korporaciis kapi-
talis Seqmnis an gazrdis mizniT gamoiyeneba. kapitaluri fasiani qaR-
aldebiT miRebuli mogebis nawili fasiani qaRaldebis mflobelebs 
ekuTvnis.  



 84 

5.5 fasiani qaRaldebis sferos struqtura5.5 fasiani qaRaldebis sferos struqtura5.5 fasiani qaRaldebis sferos struqtura5.5 fasiani qaRaldebis sferos struqtura    
  
fasiani qaRaldebis sferos efeqturi gamoyeneba uwinares yovlisa moiT-
xovs fasiani qaRaldebis sfero  ganxiluli iqnes, rogorc mTlianobaSi 
ise misi Semadgeneli ZiriTadi elementebis mixedviT. 

  
fasiani qaRaldebis sferos ZiriTad elementebia: fasiani qaRaldebi; fasi fasiani qaRaldebi; fasi fasiani qaRaldebi; fasi fasiani qaRaldebi; fasia-a-a-a-
ni qaRaldebis  emitenti; fasaini qaRaldebis myidveli ni qaRaldebis  emitenti; fasaini qaRaldebis myidveli ni qaRaldebis  emitenti; fasaini qaRaldebis myidveli ni qaRaldebis  emitenti; fasaini qaRaldebis myidveli ---- investori  (ind investori  (ind investori  (ind investori  (indi-i-i-i-
vidualuri, institucionaluri); fasiani qaRaldebis bazari:    vidualuri, institucionaluri); fasiani qaRaldebis bazari:    vidualuri, institucionaluri); fasiani qaRaldebis bazari:    vidualuri, institucionaluri); fasiani qaRaldebis bazari:        
  

•        fasiani qaRaldifasiani qaRaldifasiani qaRaldifasiani qaRaldi - rogorc fasiani qaRaldebis sferos obieqti -  aris 
dokumenti, romelic adasturebs sakuTrebis uflebas an sasesxo da-
mokidebulebas dokumentis gamomSveb pirsa da mis mflobels Soris. 

•        fasiani qaRaldebis  emitenti fasiani qaRaldebis  emitenti fasiani qaRaldebis  emitenti fasiani qaRaldebis  emitenti ----    fasiani qaRaldebis sferos subieqti - 
iuridiuli piri, saxelmwifo an municipaluri mmarTvelobis organo, 
romelic uSvebs mimoqcevaSi fasian qaRaldebs da fasiani qaRaldebis 
mflobelebis mimarT Tavis Tavze kisrulobs am valdebulebas; 

•        fasaini qaRaldebis myidvelebi,  investori fasaini qaRaldebis myidvelebi,  investori fasaini qaRaldebis myidvelebi,  investori fasaini qaRaldebis myidvelebi,  investori ---- fasiani qaRaldebis sferos 
subieqti - aris fizikuri an iuridiuli piri, romelic iZens fasian qaR-
aldebs. igi SeiZleba iyos individualuri da institucionaluri. indi-
vidualuri investori SeiZleba iyos nebismieri kerZo piri. institucion-
aluri investori aris iuridiuli piri, romlis ZiriTad mizans war-
moadgens sakuTari an mis mflobelobaSi myofi sxva kompaniebis saxsre-
bis investireba. 

•        fasiani qaRaldebis bazari. fasiani qaRaldebis bazari. fasiani qaRaldebis bazari. fasiani qaRaldebis bazari. ganasxvaveben fasiani qaRaldebis `pirvelad~ 
da `meorad~ bazars.    fasiani qaRaldebis arsebobis cikli Sedgeba sami 
fazisagan: axali gamoSvebis fasiani qaRaldebis konstruireba; fasiani 
qaRaldebis pirveladi ganTavseba; fasiani qaRaldebis mimoqceva. pirveli 
ori faza erTiandeba cnebaSi - fasiani qaRaldebis `pirveladi~ bazari, 
xolo mesame cnebaSi - fasiani qaRaldebis `meoradi bazari~. 

  
  
  

5.6 fasiani qaRaldebis saxeebi da maTi klasifikacia5.6 fasiani qaRaldebis saxeebi da maTi klasifikacia5.6 fasiani qaRaldebis saxeebi da maTi klasifikacia5.6 fasiani qaRaldebis saxeebi da maTi klasifikacia    
  
fasiani qaRaldebi SeiZleba arsebobdes rogorc materializebuli ganker-
Zoebuli dokumentis, daculi qaRaldis formiT (e.i. mas aqvs material-
izebuli saxe), ise dematerializebuli – saangariSsworebo dokumentebSi  
Canaweris formiT. Sesabamisad arsebobs mravali saxis  fasiani qaRaldebi, 
rac maTi klasifikaciis SesaZleblobas ganapirobebs. fasian  qaRaldebs 
miekuTvneba: 

•        korporaciis aqciebi;  

•        korporaciis obligaciebi;  

•        saxelmwifo sasesxo valdebulebebi; 

•        municipaluri sasesxo valdebulebebi;  

•        depozituri sertifikatebi;  

•        Tamasuqebi; 

•        Cekebi;  

•        fasiani qaRaldebis warmoebulebi (safondo instrumentebi: ofcionebi, 
fiuCersebi da sxva).   
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fasiani qaRaldebis dajgufeba SeiZleba moxdes garkveuli kriteriumebis, 
niSnebisa da specifiuri Tvisebebis mixedviT, rac maTi sistemuri ganxil-
visa da efeqturi gamoyenebis saSualebas iZleva.   
  
fasiani qaRaldebi, misi gamoyenebis xangrZliobis mixedviT, SeiZleba da-
jgufebdes fulad da kapitalur fulad da kapitalur fulad da kapitalur fulad da kapitalur fasian qaRaldebad. 
  
Tavis mxriv kapitaluri fasiani qaRaldebi iyofa wilobriv da sawilobriv da sawilobriv da sawilobriv da savalo  valo  valo  valo  
valdebulebebis mqone fasiani qaRaldebad.valdebulebebis mqone fasiani qaRaldebad.valdebulebebis mqone fasiani qaRaldebad.valdebulebebis mqone fasiani qaRaldebad. wilobrivi wilobrivi wilobrivi wilobrivi fasiani qaRaldebis 
yvelaze gavrcelebul formas warmoadgens aqciebi aqciebi aqciebi aqciebi (mowmoba kapitalSi mo-
nawileobaze), xolo savalosavalosavalosavalo fasani qaRalds, romelsac xSirad fiqsire-
buli Semosavlis mqone fasian qaRaldebs uwodeben, miekuTvneba obligobligobligobliga-a-a-a-
ciebiciebiciebiciebi da maTTan gaTanabrebuli fasiani qaRaldebi.    
        
        
        

5.7 korporaciis aqciebi, aqciebis Sefaseba, aqciebis saxeebi5.7 korporaciis aqciebi, aqciebis Sefaseba, aqciebis saxeebi5.7 korporaciis aqciebi, aqciebis Sefaseba, aqciebis saxeebi5.7 korporaciis aqciebi, aqciebis Sefaseba, aqciebis saxeebi    
        
korporaciis aqcia korporaciis aqcia korporaciis aqcia korporaciis aqcia aris fasiani qaRaldi, romelic adasturebs misi mflo-
belis uflebas saaqcio sazogadoebis sakuTari qonebis wilze, misi sa-
meurneo saqmianobidan Semosavlis miRebaze da rogorc wesi am sazogadoe-
bis marTvaSi monawileobaze. 
  
aqciebs uSvebs saaqcio sazogadoebebi  da rogorc wesi maT korporaciebs 
uwodeben. aqciebis gamoSvebas Tan axlavs sxvadasxva danaxarjebi, rac da-
kavSirebulia teqnikur procedurasTan da aqciebis gayidvis organizaci-
asTan.  Sesabamisad aqciebs gaaCniaT Rirebuleba.    
        
aqciebis Sefasebaaqciebis Sefasebaaqciebis Sefasebaaqciebis Sefaseba xdeba nominaluri, gamocxadebuli, sabalanso da sabazro 
fasiT. 
        
nominaluri fasi nominaluri fasi nominaluri fasi nominaluri fasi – aris aqciis Rirebuleba, romelsac aqciis emisiis dros 
adgenen, pirobiTad ganisazRvreba da aisaxeba aqciis sertifikatSiaqciis sertifikatSiaqciis sertifikatSiaqciis sertifikatSi.   
  
Tavdapirvelad aqciis nominaluri fasi korporaciis mier gamoiyeneboda 
buRaltruli miznebisaTvis. nominalur fass praqtikulad araviTar kav-
SirSi ar aqvs aqciis realur fasTan. rogorc wesi nominaluri fasi aris 
simboluri da niSnavs, rom aqcia unda gaiyidos aranakleb nominaluri Ri-
rebulebiT. aSS-Si ukanasknel periodSi korporaciebi gamoSvebul aqciebze, 
rogorc wesi nominals ar asaxaven. komerciuli bankebi ki piriqiT aqciebs 
uSveben nominaliT. 
  
gamocxadbuli fasi gamocxadbuli fasi gamocxadbuli fasi gamocxadbuli fasi ----    aqciebi SeiZleba gamoSvebul iqnes nominaluri Rire-
bulebis gareSe. aseTi saxis aqciebis  Sefaseba direqtorTaAsabWos mier 
gamocxadebuli fasiT xdeba. Sesabamisad sawesdebo kapitali fasdeba ga-
mocxadebuli RirebulebiT. aqciebis nominaluri da gamocxadebuli fasi 
aris maTi iuridiuli fasi, romelic adgenen korporaciis registraciis 
dros, magram is ar Seesabameba aqciebis realur fass. aqciebis realur 
fass asaxavs sabalanso da sabazro fasi. 
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sabalanso fasi sabalanso fasi sabalanso fasi sabalanso fasi ----    ganisazRvreba, balansis monacemebis mixedviT, sazogadoe-
bis saaqcio kapitalis SefardebiT gamoSvebuli aqciebis raodenobasTan. e.i. 
erTi aqciis saaRricxvo fasi gviCvenebs erTi aqciis mflobelis wils kor-
poraciis sakuTar kapitalSi. 
  
sabalanso fasis gansazRvris dros aqciebis umravlesoba Sefasebulia  no-
minaluri RirebulebiT, rac xSir SemTxvevaSi ar Seesabameba maT realur 
fass. amdenad dgeba aqciebis sabazro fasis dadgenis saWiroeba.  
  
sabazro fasi sabazro fasi sabazro fasi sabazro fasi ----    es aris aqciebis mimdinare fasi (kursi) birJaze an arasa-
birJo bazarze. 
     p = d / r 
sadac  p     ----    aris aqciis sabazro fasi; 
d - dividendi aqciaze, xolo r - sabazro saprocento ganakveTi. 
  
formulidan Cans, rom aqciis fass gansazRvravs sabazro saprocento ganak-
veTi da sadividendo politika. amasTan ekonomistTa nawils miaCnia, rom 
Tanamedrove pirobebSi sadividendo politika gavlenas ar axdens aqciebSi 
investiciebis odenobaze. maTi TvalsazrisiT  aqciis Semosavlianoba da-
mokidebulia mxolod firmis nayofier da momgebian muSaobaze. 
  
aqciis sertifikati aqciis sertifikati aqciis sertifikati aqciis sertifikati ----    warmoadgens dokuments, romelic adasturebs inves-
toris mier aqciis flobas. aqciis sertifikatze aRniSnulia: 

•        gamomSvebi korporaciis Sesaxeb monacemebi; 

•        registrirebuli mflobelis Sesaxeb monacemebi;  

•        aqciis nominaluri Rirebuleba ( Tu ki aseTi arsebobs);  

•        aqciis tipi (Cveulebrivi an privilegirebuli); 

•        aqciebis raodenoba romelsac flobs sertifikatis mesakuTre; 

•        agentis dasaxeleba, visi meSveobiTac moxda aqciis registracia;  

•        korporaciis Tanamdebobis piris xelmowera. 
        
korporaciis aqciis saxeebi korporaciis aqciis saxeebi korporaciis aqciis saxeebi korporaciis aqciis saxeebi ---- fasiani qaRaldebis bazarze funqcionirebis bazarze funqcionirebis bazarze funqcionirebis bazarze funqcionirebis 
mixedviTmixedviTmixedviTmixedviT aqciebi iyofa saxelobiT aqciebad da aqciebad warmomdgenze. 
        
saxelobiTi aqcia saxelobiTi aqcia saxelobiTi aqcia saxelobiTi aqcia ----    gamoiwereba konkretuli mflobelis saxelze, xolo 
monacemebi mflobelis Sesaxeb aisaxeba korporaciis saaRricxvo wignSi. 
aqcionerad aseT SemTxvevaSi miiCneva mxolod is mflobeli, romelTa Ses-
axebac saaRricxvo wignSi arsebobs saTanado Canaweri.  
  
saxelobiTi aqciebis ZiriTadi  dadebiTi mxare aris is, rom korporacias 
eZleva saaqcio kapitalis moZraobaze mudmivi informaciis miRebis SesaZ-
lebloba. uaryofiT mxared warmogvidgeba, meorad bazarze, maTi SedarebiT 
dabali likviduroba. rac ganpirobebulia imiT, rom yidva-gayidvis process 
aferxebs axali myidvelis registracia da mis saxelze aqciebis gadafor-
meba.  
        
aqcia warmomdgenze aqcia warmomdgenze aqcia warmomdgenze aqcia warmomdgenze ar saWiroebs axali mflobelis registracias da amde-
nad iZleva meorad bazarze Tavisufali yidva-gayidvis SesaZleblobas. 
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Semosavlis formebisSemosavlis formebisSemosavlis formebisSemosavlis formebis mixedviT arsebobs ori saxis aqcia, romelic SeiZle-
ba gamouSvas korporaciam: Cveulebrivi (ubralo) da priviligirebuli Cveulebrivi (ubralo) da priviligirebuli Cveulebrivi (ubralo) da priviligirebuli Cveulebrivi (ubralo) da priviligirebuli 
(preferencialuri).(preferencialuri).(preferencialuri).(preferencialuri).    
        
Cveulebrivi aqciaCveulebrivi aqciaCveulebrivi aqciaCveulebrivi aqcia iZleva aqcionerTa krebaze xmis uflebas. xolo misaRebi 
Semosavlis sidide (dividendi) uSualod aris damokidebuli wlis ganmav-
lobaSi korporaciis muSaobis Sedegebze. dividendis sidide winaswar ar 
aris cnobili. igi ganisazRvreba korporaciis xelmZRvanelTa mier, ro-
melic mtkicdeba aqcionerTAsaerTo krebaze.    
        
pivipivipivipivilegirebuli (preferencialuri) aqcia legirebuli (preferencialuri) aqcia legirebuli (preferencialuri) aqcia legirebuli (preferencialuri) aqcia ar aZlevs mflobels aqcionerTa 
krebaze daswrebis uflebas. privilegiebi gamoixateba garantirebul divi-
dendebis miRebaSi. garda amisa korporaciis likvidaciis SemTxvevaSi ob-
ligaciis mflobelTaApirvel rigSi dakmayofilebis Semdeg, swored jer 
privilegirebuli aqciebis mflobelebi iReben qonebis wils da Semdeg  
Cveulebrivi aqciebis mflobelebi.  dividendebi privilegirebul aqciebze 
ufro adre gaicema vidre Cveulebriv aqciebze. amasTan, rogorc wesi pri-
vilegirebul aqciebs ar aqvT upiratesoba axali aqciebis SeZenis dros. 
  
  
 

5.8 obligaciebi5.8 obligaciebi5.8 obligaciebi5.8 obligaciebi    
        
obligacia obligacia obligacia obligacia aris fasiani qaRaldi, romelic warmoadgens obligaciis ga-
momSvebi iuridiuli piris sasesxo valdebulebas da adasturebs misi  
mflobelis uflebas miiRos obligaciaze miTiTebuli nominaluri Rire-
buleba winaswar dadgenil vadaSi, da sargebeli dadgenili periodulobiT. 

  
ganasxvaveben obligaciebis sam ZiriTad kategorias:ganasxvaveben obligaciebis sam ZiriTad kategorias:ganasxvaveben obligaciebis sam ZiriTad kategorias:ganasxvaveben obligaciebis sam ZiriTad kategorias:    

•        korporaciis obligaciebi; 

•        saxelmwifos obligaciebi; 

•        municipaluri obligaciebi.  
        
korporaciis obligaciebikorporaciis obligaciebikorporaciis obligaciebikorporaciis obligaciebi    
korporaciebi obligaciebis meSveobiT axdenen TavianTi safinanso resurse-
bis ZiriTadi nawilis mobilizebas. aqciebisagan gansxvavebiT, romlebic 
korporaciis sakuTar kapitals warmoadgens, korporaciis obligaciebi 
aris sasesxo kapitalis gamomxatveli da amitom maT korporaciis sasesxo 
fasiani qaRaldebs uwodeben.  
  
obligacionerebi korporaciis kreditorebia, maSin rodesac aqcionerebi  
misi Tanamflobelebi arian. Sesabamisad obligacionerTa uflebebi aqcion-
erTa uflebebisagan gansxvavdeba. aRsaniSnavia isic, rom obligaciebs ufro 
maRali rigis fasian qaRaldebs uwodeben. 
  
obligacionerebTan korporaciebis urTierToba emitent firmasa da inves-
tors Soris specialuri xelSekrulebiT (saobligacio xelSekrulebiT) 
formdeba. am xelSekrulebis pirobebis Tanaxmad korporacia valdebulia: 
investors dadgenil droSi (dafarvis TariRi cnobilia) dadgenili ganak-
veTiT, sruli Tanxa daubrunos; mTeli drois manZilze (ra xniTac aris 
obligacia gamoSvebuli), procenti gadaixados. 
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yovelwliurad fiqsirebuli saprocento Tanxis miRebis uflebas anuiteti yovelwliurad fiqsirebuli saprocento Tanxis miRebis uflebas anuiteti yovelwliurad fiqsirebuli saprocento Tanxis miRebis uflebas anuiteti yovelwliurad fiqsirebuli saprocento Tanxis miRebis uflebas anuiteti 
ewodebaewodebaewodebaewodeba. . . . rogorc wesi korporaciebi obligaciebs $100 nominaliT uSveben da 
procents Cveulebriv weliwadSi orjer ixdian. 
     
obligaciebi dafarvis vadis mixedviT iyofa: obligaciebi dafarvis vadis mixedviT iyofa: obligaciebi dafarvis vadis mixedviT iyofa: obligaciebi dafarvis vadis mixedviT iyofa:     

•        moklevadiani (1-dan 3 wlamde) 

•        saSualovadiani (3-dan 7 wlamde) 

•        grZelvadiani (7-dan 30 wlamde) 
  
obligacionerebi, aqcionerTa msgavsad, iReben obligaciebis flobis dama-
dasturebel dokuments `obligaciis sertifikats~, obligaciis sertifikats~, obligaciis sertifikats~, obligaciis sertifikats~, romelSic aRiniSneba: 

•        firma emitentis saxelwodeba; 

•        obligaciebis nominaluri Rirebuleba; 

•        saprocento ganakveTi; 

•        pasuxismgebeli agentis dasaxeleba, rogorc procentebze aseve mTlian 
Tanxaze. aseTi agentis rols asrulebs TviT korporacia an romelime 
banki. 

  
 
  

5.8. a) obligaciebis klasifikacia uzrunvelyofis mixedviT5.8. a) obligaciebis klasifikacia uzrunvelyofis mixedviT5.8. a) obligaciebis klasifikacia uzrunvelyofis mixedviT5.8. a) obligaciebis klasifikacia uzrunvelyofis mixedviT 
  
uzrunvelyofili obligaciebi. uzrunvelyofili obligaciebi. uzrunvelyofili obligaciebi. uzrunvelyofili obligaciebi. aseT obligaciebs aqvs realuri uzrunvel-
yofa aqtivebiT da maT safinanso  terminologiiT `ufros fasian qaRal-
debs~ uwodeben.  maTi dayofa SeiZleba sam jgufad:  

•        obligaciebi qonebis uzrunvelyofiT - niSnavs imas, rom aseTi saxis 
obligaciebi korporaciis ZiriTadi kapitaliT da sxva nivTobrivi qone-
biT arian uzrunvelyofili; 

•        obligaciebi fasiani qaRaldebiT uzrunvelyofiT - korporacia emiten-
tis sakuTrebaSi arsebuli romelime sxva kompaniis fasiani qaRaldebiT 
(aqciebiT an obligaciebiT) aris  uzrunvelyofili. 

•        obligaciebi mowyobilobebis uzrunvelyofiT - niSnavs obligaciebis 
uzrunvelyofas satransporto saSualebebiT. am saxis obligaciebs uS-
vebs satransporto korporacia. 

  
uzrunvelyofili obligaciebis mflobelebs, kompania emitentis gakotrebis 
SemTxvevaSi, SeuZliaT ganacxadon pretenzia kompaniis qonebis nawilze. 
  
obligaciebi uzrunvelyofis gareSe. obligaciebi uzrunvelyofis gareSe. obligaciebi uzrunvelyofis gareSe. obligaciebi uzrunvelyofis gareSe. safinanso terminologiiT mas uwode-
ben `umcros fasian qaRaldebs~. am saxis obligaciebis uzrunvelyofa raime 
materialuri aqtivebiT ar xdeba. maTTvis dasayrdenia kompania-emitentis 
`keTilsindisiereba~.  
  
kompaniis gakotrebis an gadaxdisunarobios SemTxvevaSi am saxis obliga-
cionerebi kompaniis qonebis nawilze pretenzias ver ganacxadeben. amasTan 
am tipis obligaciebzec vrceldeba kompaniis likvidaciis dros upiratesi 
uflebebi. imis gaTvaliswinebiT, rom uzrunvelyofis gareSe obligaciebi 
naklebad sandoa, vidre uzrunvelyofili aqciebi, maTze saprocento ganak-
veTebi ufro maRalia. obligaciebi uzrunvelyofis gareSe xSir SemTxvevaSi 
konvertirebadia. 
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obligaciebis kotireba da reitingi. obligaciebis kotireba da reitingi. obligaciebis kotireba da reitingi. obligaciebis kotireba da reitingi. obligaciebze, iseve rogorc aqciebze, 
warmoebs yidva-gayidvis operaciebi, magram garigeba umetesad, dilerebis 
mier, arasabirJo bazarze xorcieldeba. obligaciebiT vaWroba naklebad 
intensiuria, vidre aqciebiT. 

  
korporaciis obligaciebiT vaWroba. korporaciis obligaciebiT vaWroba. korporaciis obligaciebiT vaWroba. korporaciis obligaciebiT vaWroba. mravali korporaciis obligacia reg-
istrirebulia safondo birjaze. obligaciebiT vaWroba xorcieldeba 
obligaciebis darbazSi, amasTan vaWrobaSi ar monawileoben specialistebi. 
birJis erT-erTi wevri adgens yidvis an gayidvis fass. birJis sxva wevrebi 
an Rebuloben am fass, an sTavazoben sxva fass. 

   
obligaciis fasi. obligaciis fasi. obligaciis fasi. obligaciis fasi. obligaciebs gaaCniaT nominaluri Rirebuleba (romelic 
fiqsirebulia) da sabazro Rirebuleba (romelic cvalebadia). radganac no-
minali Seadgens umravles SemTxvevaSi 1000 dolars. obligaciebis kotireba 
xorcieldeba procentebSi nominalis mimarT. magaliTad Tu obligacia iy-
ideba `at 97~ fasiT, es niSnavs, rom misi fasi Seadgens 97%-s nominalis mi-
marT e.i. 970 dolars. obligaciebi SeiZleba gaiyidos nominalze ufro ma-
Rali fasiT - fasnamatiT, anu premiiTfasnamatiT, anu premiiTfasnamatiT, anu premiiTfasnamatiT, anu premiiT, an nominalze dabali fasiT fafafafas-s-s-s-
daklebiT, anu diskontiT.daklebiT, anu diskontiT.daklebiT, anu diskontiT.daklebiT, anu diskontiT.15151515    

  
obligaciis sabazro fasi maT saimedoobaze (korporaciis finansur sta-
bilurobaze) da saprocento ganakveTzea damokidebuli. pirvel SemTxvevaSi  
rac ufro naklebad saimedoa operacia miT ufro dabalia misi sabazro fa-
si. meore SemTxvevaSi saprocento ganakveTsa da obligaciis kurss Soris 
arsebobs ukuproporciuli damokidebuleba: Tu saprocento ganakveTi iz-
rdeba, obligaciis fasi ecema, xolo Tu saprocento ganakveTi mcirdeba, 
maSin obligaciis kursi izrdeba. 
        
        
        

5555.8. b) saxelmwifo da municipaluri fasiani qaRaldebi.8. b) saxelmwifo da municipaluri fasiani qaRaldebi.8. b) saxelmwifo da municipaluri fasiani qaRaldebi.8. b) saxelmwifo da municipaluri fasiani qaRaldebi    
        

nebimieri saxelmwifo Tavisi saWiroebisaTvis (biujetis deficitis 
Sesamcireblad, saxelmwifo programebis realizaciisaTvis) xSirad 
mimarTavs fasiani qaRaldebis gamoSvebas. saxelmwifo fasiani qaRaldebis 
gamoSveba da gayidva saSualebas iZleva qveynis ekonomikis saWiroebisaTvis 
mobilizebuli iqnes mosaxleobisa da kerZo kompaniebis gankargulebaSi 
arsebuli Tavisufali fuladi saxsrebi. 
  
arsebobs: saxazino moklevadiani obligaciebimoklevadiani obligaciebimoklevadiani obligaciebimoklevadiani obligaciebi (sami Tvidan erT wlamde); 
saxazino saSualovadiani obligaciebi,saSualovadiani obligaciebi,saSualovadiani obligaciebi,saSualovadiani obligaciebi, romelic gamoSvebulia erT welze 
meti vadiT magram araumetes 10 wlisa; da saxazino grZelvadiano grZelvadiano grZelvadiano grZelvadiano 
obligaciebi obligaciebi obligaciebi obligaciebi romlis gamoiSveba xdeba 10 welze meti vadiT. 
        
aramimoqcevadi aramimoqcevadi aramimoqcevadi aramimoqcevadi saxelmwifo obligaciebi saxelmwifo obligaciebi saxelmwifo obligaciebi saxelmwifo obligaciebi ––––    es obligaciebi ar eqvemdebareba 
yidva - gayidvas, gadacemas da ar SeiZleba gamoyenebul iqnes sesxebis 
uzrunvelsayofad. aseTs warmoadgens saSemnaxvelo obligaciebi. 

  
municipaluri fasiani qaRaldebi. municipaluri fasiani qaRaldebi. municipaluri fasiani qaRaldebi. municipaluri fasiani qaRaldebi. korporaciisa da saxelmwifo fasiani 
qaRaldebis garda arsebobs aseve municipaluri  fasianimunicipaluri  fasianimunicipaluri  fasianimunicipaluri  fasiani qaRaldebi, 
romelic Tavis mxriv warmoadgens  sxva saxelmwifo dawesebulebebis mier 
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gamocemul fasian qaRaldebs. es saxelmwifo dawesebulebebia: saqalaqo 
municipalitetebi, TviTmarTvelobis adgilobrivi organoebi. es qaRaldebi 
iTvleba saimedo sasesxo instrumentad da am maCvenebliT Camouvardeba 
mxolod saxazino fasian qaRaldebs.  
  
tradiciulad municipaluri obligaciebis ZiriTad mflobelad gvevlineba 
ara saqvelmoqmedo organizaciebi, an sapensio fondebi, aramed bankebi, 
sadazRvevo kompaniebi, savaWro da sxva korporaciebi. 
  
  
  

5.9 Tamasuqi da Ceki5.9 Tamasuqi da Ceki5.9 Tamasuqi da Ceki5.9 Tamasuqi da Ceki    
        
Tamasuqi Tamasuqi Tamasuqi Tamasuqi –––– yvelaze Zveli fasiani qaRaldia, romelic pirvelad gvxvdeba 
italiaSi jer kidev me-12 saukuneSi. termini Tamasuqi italiuri 
warmoSobisaa da gacvlas niSnavda. TamasuqebiT operaciebi Tavdapirvelad 
dakavSirebuli iyo erTi qalaqidan sxva qalaqSi fulis gadagzavnasTan. 
magram Semdeg ukve vaWrebi saqonlis kreditiT gayidvis SemTxvevaSi 
erTmaneTTan angariSsworebas TamasuqebiT anxorcielebdnen. 
  
Tanamedrove pirobebSi mravali garigeba TamasuqiT gansakuTrebiT sagareo 
vaWrobis sferoSi xorcieldeba. misi saSualebiT formdeba, rogorc 
komerciuli, ise sabanko kreditebi. 
  
saqarTveloSi Tamasuqis gacemis, Tavdebobis, gadaxdis, gamoyenebisa da 
gadacemis wesebi `Tamasuqis Sesaxeb~ saqarTvelos kanoniT regulirdeba,  
romelisc 1995 wlis 19 aprils iqna miRebuli. 
  
am kanonis mixedviT Tamasuqi aris Tamasuqi aris Tamasuqi aris Tamasuqi aris –––– fasiani qaRaldi, dokumenti, romliTac  fasiani qaRaldi, dokumenti, romliTac  fasiani qaRaldi, dokumenti, romliTac  fasiani qaRaldi, dokumenti, romliTac 
misi gamcemi piri kisrulobs upirobo valdebulebas gadaixados TamasuqSi misi gamcemi piri kisrulobs upirobo valdebulebas gadaixados TamasuqSi misi gamcemi piri kisrulobs upirobo valdebulebas gadaixados TamasuqSi misi gamcemi piri kisrulobs upirobo valdebulebas gadaixados TamasuqSi 
naCvenebi Tanxa piradad an sxva pirs avalenaCvenebi Tanxa piradad an sxva pirs avalenaCvenebi Tanxa piradad an sxva pirs avalenaCvenebi Tanxa piradad an sxva pirs avalebs mis gadaxdas.bs mis gadaxdas.bs mis gadaxdas.bs mis gadaxdas.    
  
Tamasuqebis mimoqcevis Sesaxeb ara marto erovnuli kanonebi, aramed 
Tamasuqebis unifikaciis Sesaxeb saerTaSoriso SeTanxmebac arsebobs. mag. 
1930 wels Jenevis saxelmwifoTaSoriso SeTanxmebaze damatebis saxiT 
SemuSavebuli iqna `Tamasuqis Sesaxeb~ erTiani kanoni, romelic pirvelad 25 
qveyanis mier iqna miRebuli. SeTanxmebulma qveynebma ikisres am kanonis 
Setana TavianT kanonmdeblobaSi. sxva qveynebis mier gamoyenebuli iqna misi 
calkeuli debulebebi da a. S. 
  
Tamasuqi SeiZleba iyos martivi (solomartivi (solomartivi (solomartivi (solo)))) da gadasapirebeli (trata)gadasapirebeli (trata)gadasapirebeli (trata)gadasapirebeli (trata)    
  
martivi TamasuqiTmartivi TamasuqiTmartivi TamasuqiTmartivi TamasuqiT misi gamcemi kisrulobs valdebulebas TviTon gadaix-
ados TamasuqSi  miTiTebuli Tanxa. 
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martivi Tamasuqis teqsti Semdegi saxisaa:(15)martivi Tamasuqis teqsti Semdegi saxisaa:(15)martivi Tamasuqis teqsti Semdegi saxisaa:(15)martivi Tamasuqis teqsti Semdegi saxisaa:(15)    
        
  
Tbilisi, 1 aprili, 2004 weli 
  
2004 wlis 1 seqtembers me vuxdi am TamasuqiT 2 500 lars (ori aTas xuTass lars) 
baton giorgi gaCeCilaZes moskovSi 
  
  

                                          daviT maRlakeliZe 
                                 ss yazbegi  

Tbilisi, vaJa-fSavela, 55 

  
        
        
gadasapirebeli TamasuqiTgadasapirebeli TamasuqiTgadasapirebeli TamasuqiTgadasapirebeli TamasuqiT - Tamasuqis gamcemi avalebs sxva pirs, TamasuqSi 
miTiTebul pirs, gadauxados TamasuqSi naCvenebi Tanxa. 
        
        
gadasapirebel Tamasuqi, misi teqsti Semdegnairad gamoiyureba: (15)gadasapirebel Tamasuqi, misi teqsti Semdegnairad gamoiyureba: (15)gadasapirebel Tamasuqi, misi teqsti Semdegnairad gamoiyureba: (15)gadasapirebel Tamasuqi, misi teqsti Semdegnairad gamoiyureba: (15)    

        
        
Tbilisi, 1 marti, 2004 weliTbilisi, 1 marti, 2004 weliTbilisi, 1 marti, 2004 weliTbilisi, 1 marti, 2004 weli    
                        
      am TamasuqiT Tqven 2004 w. 1 ivniss 2 500 lars gadauxdi      am TamasuqiT Tqven 2004 w. 1 ivniss 2 500 lars gadauxdi      am TamasuqiT Tqven 2004 w. 1 ivniss 2 500 lars gadauxdi      am TamasuqiT Tqven 2004 w. 1 ivniss 2 500 lars gadauxdiT baton       T baton       T baton       T baton           
      giorgi gaCeCilaZes.      giorgi gaCeCilaZes.      giorgi gaCeCilaZes.      giorgi gaCeCilaZes.    
        
        
miRebulia gadasaxdelad       baton  petre JRents       daviT maRlakeliZemiRebulia gadasaxdelad       baton  petre JRents       daviT maRlakeliZemiRebulia gadasaxdelad       baton  petre JRents       daviT maRlakeliZemiRebulia gadasaxdelad       baton  petre JRents       daviT maRlakeliZe    
             p. JRenti           ss yazbegi  sabiTumo       ss yazbegi             p. JRenti           ss yazbegi  sabiTumo       ss yazbegi             p. JRenti           ss yazbegi  sabiTumo       ss yazbegi             p. JRenti           ss yazbegi  sabiTumo       ss yazbegi    
             xelmowera         vaWroba, Tbilisi            Tbilisi,             xelmowera         vaWroba, Tbilisi            Tbilisi,             xelmowera         vaWroba, Tbilisi            Tbilisi,             xelmowera         vaWroba, Tbilisi            Tbilisi, vaJa vaJa vaJa vaJa----fSavela, 55fSavela, 55fSavela, 55fSavela, 55    
                                 rusTaveli, 22                                    rusTaveli, 22                                    rusTaveli, 22                                    rusTaveli, 22       

     

  
gadasapirebeli Tamasuqis SemTxvevaSi daviT maRlakeliZe aris Tamasuqis 
warmdgeni (trasanti). igi petre JRents ugzavnis saqonelTan erTad masze 
warmodgenil Tamasuqs (araaqceptirebul Tamasuqs). Tamasuqis mixedviT pe-
tre JRenti iTvleba ra (trasatad) gadamxdelad, dokumentis marcxniv, si-
tyva miRebulias qvemoT svams Tavis xelmoweras. amiT is gamoxatavs Tanx-
mobas Tamasuqis gadaxadaze da rac aqceptad iwodeba. xelmoweril Tamasuqi 
egzavneba trasansts (daviT maRlakeliZes). trasanti, remitents (giorgi ga-
CeCilaZes) gadascems gadamxdelis mier xelmoweril Tamasuqs. amgvarad ga-
dasapirebeli Tamasuqis wardgenisas monawileobs ara ori, aramed sami 
mxare. 

  
Tamasuqis wardgena ar SeiZleba dakavSirebuli iyos raime pirobebTan. igi 
absolituri valdebulebaa Tanxis gadaxdaze. amasTan Tamasuqs Zala aqvs 
mxolod kanoniT gansazRvruli rekvizitebis formis dacvis SemTxvevaSi.  
Tu dokuments aklia kanoniT gansazRvruli romelime rekviziti maSin mas 
aRar aqvs Tamasuqis Zala. 
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TaTaTaTamasuqis rekvizitebi (15)masuqis rekvizitebi (15)masuqis rekvizitebi (15)masuqis rekvizitebi (15)    
    

NNNNN    martivi Tamasuqi   martivi Tamasuqi   martivi Tamasuqi   martivi Tamasuqi    N  gadasapirebeli Tamasuqi gadasapirebeli Tamasuqi gadasapirebeli Tamasuqi gadasapirebeli Tamasuqi    

1111    sityva `Tamasuqi~ dokumentis ssityva `Tamasuqi~ dokumentis ssityva `Tamasuqi~ dokumentis ssityva `Tamasuqi~ dokumentis sa-a-a-a-
TaurSi da teqstSi im enaze romeTaurSi da teqstSi im enaze romeTaurSi da teqstSi im enaze romeTaurSi da teqstSi im enaze romel-l-l-l-
zec Sedgenilia Tamasuqi;zec Sedgenilia Tamasuqi;zec Sedgenilia Tamasuqi;zec Sedgenilia Tamasuqi;    

1111    sityva `Tamasuqi~ dokumentis ssityva `Tamasuqi~ dokumentis ssityva `Tamasuqi~ dokumentis ssityva `Tamasuqi~ dokumentis sa-a-a-a-
TaurSi da teqstSi im enaze, rTaurSi da teqstSi im enaze, rTaurSi da teqstSi im enaze, rTaurSi da teqstSi im enaze, ro-o-o-o-
melzec Sedgenilia Tamamelzec Sedgenilia Tamamelzec Sedgenilia Tamamelzec Sedgenilia Tama----suqsuqsuqsuqi;i;i;i;    

2222    upirobo valdebuleba miTiTeupirobo valdebuleba miTiTeupirobo valdebuleba miTiTeupirobo valdebuleba miTiTe----buli buli buli buli 
fuladi Tanxis gadaxdis Sesxeb;fuladi Tanxis gadaxdis Sesxeb;fuladi Tanxis gadaxdis Sesxeb;fuladi Tanxis gadaxdis Sesxeb;    

2222    upirobo valdebueba miTiTeupirobo valdebueba miTiTeupirobo valdebueba miTiTeupirobo valdebueba miTiTe----buli buli buli buli 
fuladi Tanxis gadaxdis Sesaxeb;fuladi Tanxis gadaxdis Sesaxeb;fuladi Tanxis gadaxdis Sesaxeb;fuladi Tanxis gadaxdis Sesaxeb;    

3333    gadaxdis vada;gadaxdis vada;gadaxdis vada;gadaxdis vada;    3333    gadamxdelis (trasati) dasaxeleba;gadamxdelis (trasati) dasaxeleba;gadamxdelis (trasati) dasaxeleba;gadamxdelis (trasati) dasaxeleba;    
4 4 4 4     gadaxdis adgili;gadaxdis adgili;gadaxdis adgili;gadaxdis adgili;    4444    gadaxdis vada;gadaxdis vada;gadaxdis vada;gadaxdis vada;    
5555    im piris dasaxeleba, visi gim piris dasaxeleba, visi gim piris dasaxeleba, visi gim piris dasaxeleba, visi gankaankaankaankar-r-r-r-

gggguuuulebiT unda moxdes gadaxda, an lebiT unda moxdes gadaxda, an lebiT unda moxdes gadaxda, an lebiT unda moxdes gadaxda, an 
vvvviiiisac unda gadauxadon (remitenti);sac unda gadauxadon (remitenti);sac unda gadauxadon (remitenti);sac unda gadauxadon (remitenti);    

5555    gadaxdis adgili;gadaxdis adgili;gadaxdis adgili;gadaxdis adgili;    

6666    Tamasuqis Sedgenis TariRi da aTamasuqis Sedgenis TariRi da aTamasuqis Sedgenis TariRi da aTamasuqis Sedgenis TariRi da ad-d-d-d-
gili;gili;gili;gili;    

6666    im piris dasaxeleba, romelsac unda im piris dasaxeleba, romelsac unda im piris dasaxeleba, romelsac unda im piris dasaxeleba, romelsac unda 
gadauxadon an romlis gankrgulgadauxadon an romlis gankrgulgadauxadon an romlis gankrgulgadauxadon an romlis gankrgule-e-e-e-
biTac unda moxdes gadaxda;biTac unda moxdes gadaxda;biTac unda moxdes gadaxda;biTac unda moxdes gadaxda;    

 7 7 7 7    Tamasuqis gamcemis (trasantTamasuqis gamcemis (trasantTamasuqis gamcemis (trasantTamasuqis gamcemis (trasanti) xei) xei) xei) xel-l-l-l-
mowera.mowera.mowera.mowera.    

7777    Tamasuqis Sedgenis TariRi da aTamasuqis Sedgenis TariRi da aTamasuqis Sedgenis TariRi da aTamasuqis Sedgenis TariRi da ad-d-d-d-
gili;gili;gili;gili;    

          8888    Tamasuqis gamcemis xelmowera.Tamasuqis gamcemis xelmowera.Tamasuqis gamcemis xelmowera.Tamasuqis gamcemis xelmowera.    

 
Tamasuqi, remitents SeiZleba specialuri warweris - indosamentis indosamentis indosamentis indosamentis ----    meSveo-
biT gadaeces. indosamenti unda iyos upirobo. is keTdeba Tamasuqze an mis 
damatebiT furcelze da mas xels awers indosanti (piri romelic warweras 
akeTebs Tamasuqze). indosamentSi SeiZleba ar iyos miTiTebuli is piri, ro-
melis sasargeblodac igi Sesrulda, an igi SeiZleba Sedgebodes mxolod 
indosantis xelmowarisagan. aseT dokumenti sablanko indosaments war-
moadgens. 
  
indosanti pasuxs agebs aqceptisa da Tamasuqis gadaxdisaTvis. mas SeuZlia 
akrZalos Tamasuqis Semdgomi indosireba. Tamasuqi gadasaxdelad SeiZleba 
gadaeces Semdegi vadebis gaTvaliswinebiT: 

•        wardgenisTanave; 

•        wardgenidan gansazRvruli drois ganmavlobaSi; 

•        gacemidan gansazRvruli drois ganmavlobaSi; 

•        gansazRvrul dros. 
  
Tamasuqs Zala ar aqvs Tu masSi miTiTebulia gadaxdis sxvagvari vada. Ta-
masuqis rogorc mTeli Tanxis, ise nawilis gadaxda SeiZleba garantire-
bul iqnes Tavdebobis gziT, romelsac kisrulobs mesame piri. Tavdeboba 
formdeba Tamasuqze da danarT furcelze da gamoixateba sityviT `gacemu-
lia Tavdeboba~ da mas Tan axlavs Tavdebis xelmowera. Tamasuqis mniSvne-
lovan Taviseburebas warmoadgens isic, rom yvela piri, romelmac gamowera 
Tamasuqi, moaxdina aqceptireba, indosireba an ikisra saTamasuqo Tavdeboba, 
solidarulad pasuxismgebelebi arian Tamasuqis mflobelis winaSe. mflo-
bels SeuZlia aRZras sarCeli zemoT CamoTvlil yvela piris mimarT, Ti-
Toeuli maTganis mimarT cal-calke an yvelas mimarT erTad, valdebule-
baTa rigiTobis daucvelad. 
 
saqarTveloSi Tamasuqebis bazari dRemde  praqtikulad ganuviTarebelia.   

     
CekiCekiCekiCeki---- Cekis gacemis, moqmedebis, indosirebis (indosamenti aris gadacemis Se-
saxeb Cekze warwera) Tavdebobis da gadaxdis wess aregulirebs ~Cekis Ses-
axeb~ saqarTvelos kanoni. kanoniT Ceki Semdegnairad ganisazRvreba:        



 93 

Ceki Ceki Ceki Ceki –––– dadgenili formis fasiani qaRaldia, romelic Seicavs Cekis gacemis  dadgenili formis fasiani qaRaldia, romelic Seicavs Cekis gacemis  dadgenili formis fasiani qaRaldia, romelic Seicavs Cekis gacemis  dadgenili formis fasiani qaRaldia, romelic Seicavs Cekis gacemis 
werilobiT davalebas sabanko dawesebulebisadmi gaanaRdos CekSi awerilobiT davalebas sabanko dawesebulebisadmi gaanaRdos CekSi awerilobiT davalebas sabanko dawesebulebisadmi gaanaRdos CekSi awerilobiT davalebas sabanko dawesebulebisadmi gaanaRdos CekSi aR-R-R-R-
ninininiSSSSnuli Tanxa.nuli Tanxa.nuli Tanxa.nuli Tanxa.    
  
Ceki pirvelad warmoiqmna XVIII saukunis bolos. saerTaSoriso sagadas-
axdelo brunvaSi Cekma moipova TiTqmis iseTive mniSvneloba, rogorc 
Tamasuqma. 1930-31 w.w umravlesi qveynis mier `Tamasuqebisa da Cekebis 
Sesaxeb~ miRebuli iqna Jenevis konvencia. am qveynebma gamoTqves mzadyofna 
Jenevis konvenciis principebi sakuTar kanonmdeblobaSi gadaetanaT. 
  
kanoni mkacrad gansazRvravs Cekis formas. Ceki Seicavs: 

•        dokumentis saTaurSi sityvas `Ceki~ da teqstSi im enaze, romelzec Sed-
genilia teqsti; 

•        upirobo daTqmas miTiTebuli Tanxis gadaxdis Sesaxeb; 

•        gadamxdelis dasaxelebas; 

•        ganaRdebis adgils; 

•        Cekis gamoweris adgilsa da ATariRs; 

•        Cekis gamomweris xelmoweras. 
  
Ceks, romelsac ar gaaCnia zemoT CamoTvlili rekvizitebi, Cekis Zala ara 
aqvs. Cekis gadacemis formebis mixedviT arsebobs misi Semdegi saxeebi: 

•        saxelobiTi Ceki;  

•        saordero Ceki, romelic SeiZleba gamoiweros gasanaR-deblad konkre-
tuli piris saxelze, miTiTebiT -`gankargulebiT~, an miTiTebis gareSe. 
Cekis es saxe upiratesad saerTaSoriso brunvaSi gamoiyeneba vidre Sida 
brunvaSi. 

•        Ceki warmomdgenze. 
  
gadaxdis mixedviT ganasxvaveben saangariSsworebo da gansxvavebul (krosi-
rebul) Cekebs. saangariSsworebo Cekis mixedviT Cekis gamcems  an mis 
mflobels SeuZlia akrZalos Cekis naRdi fuliT ganaRdeba, Cekis wina 
pirze diagonaluri warweriT angariSsworebisaTvis. aseTi Cekis Tanxa Ca-
moiwereba gadamxdelis angariSidan da Seitaneba Cekis warmdgenis an-
gariSze. 
  
gansxvavebuli anu krosirebuli Ceki gadaxazulia ori paraleluri di-
agonaluri xaziT Cekis wina pirze. Cekis gamcemi an mflobeli aseT niSans 
adebs Cekis SesaZlo gamoyenebis SezRudvis mizniT. 
  
Tamasuqisagan gansxvaveiT, Cekis ganaRdeba wardgenisTanave xdeba. Cekis gau-
naRdeblobis  an ganaRdebaze uaris SemTxvevaSi Cekis mflobels SeuZlia 
pretenzia wauyenos Cekis gamcems, indosants, an CekiT valdebul sxva pi-
rebs. CekiT valdebuli yvela piri solidarulad agebs pasuxs Cekis mflo-
belis winaSe. mflobeli uflebamosilia warudginos sarCeli rogorc yve-
la pirs, aseve erT maTgans, an ramdenimes erTdroulad, miuxedavad im Ta-
namdebobisa, romliTac maT valdebuleba ikisres.   

        
terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:    
fasiani qaRaldebis sfero; fasiani qaRaldi; emitenti; investori; aqcia; 
obligacia; Tamasuqi;  Ceki. 
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kiTxvebi ganmeorebisaTviskiTxvebi ganmeorebisaTviskiTxvebi ganmeorebisaTviskiTxvebi ganmeorebisaTvis    

•        fasiani qaRaldebis sfero, damaxasiaTebeli niSnebi, cneba. 

•        fasiani qaRaldebis sfero, funqciebi, arsi. 

•        CamoTvaleT fasiani qaRaldebis sferos  principebi. 

•        ramdeni qvesistemisagan Sedgeba fasianiQqaRaldebis sistema? 
daaxasiaTeT TiToeuli qvesistema. 

•        fasiani qaRaldebis sferos struqtura, CamoTvaleT da ganmarteT misi 
Semadgeneli ZiriTadi elementebi. 

•        rogori saxiT SeiZleba arsebobdes fasiani qaRaldebi? 

•        CamoTvaleT fasiani qaRaldebis saxeebi. 

•        fasiani qaRaldebis klasifikacia maTi gamoyenebis xangrZliobis 
mixedviT 

•        ras warmoadgens korporaciis aqciebi? vin uSvebs mas da rogor xdeba 
misi Sefaseba? 

•        ras warmoadgens aqciis sertifikati?  

•        ganmarteT aqciis saxeebi fasiani qaRaldebis bazarze funqcionirebis da 
Semosavlis formebis mixedviT. 

•        gansazRvreT ra aris obligacia da CamoTvaleT obligaciebis ZiriTadi 
kategoriebi. 

•        daaxasiaTeT korporaciis obligaciebi, riTi gansxvavdeba obligacione-
ri aqcionerisagan? ra niSnavs  anuiteti? 

•        rogor iyofa obligaciebi dafarvis vadis mixedviT da ra aRiniSneba 
obligaciis sertifikatize? 

•        daaxasiaTeT obligaciebis klasifikacia uzrunvelyofis mixedviT. 

•        rogor xdeba obligaciebiT vaWroba da rogor xdeba obligaciebis Se-
faseba? 

•        risTvis aris saWiro  saxelmwifo da municipaluri fasiani qaRaldebi? 

•        daaxasiaTeT Tamasuqi, rogorc fasiani qaRaldi. 

•        Tamasuqi ramdeni saxis SeiZleba iyos? riT gansxvavdebian isini 
erTmaneTisagan?   

•        ra rekvizitebi unda gaaCndes martiv Tamasuqs da gadasapirebel 
Tamasuqs? 

•        gansazRvreT Ceki, rogorc fasiani qaRaldi, rodis warmoiSva da ra 
SemTxvevaSi gamoiyeneba? 

•        ras unda moicavdes Cekis forma? CamoTvaleT rekvizitebi. 

•        CamoTvaleT da ganmarteT Cekis saxeebi; gadacemis formis mixedviT da 
gadaxdis mixedviT.  
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nawili III. safinanso institutebinawili III. safinanso institutebinawili III. safinanso institutebinawili III. safinanso institutebi    
  

Tavi 1. safinanso sistema da safinanso instititebiTavi 1. safinanso sistema da safinanso instititebiTavi 1. safinanso sistema da safinanso instititebiTavi 1. safinanso sistema da safinanso instititebi    
        

qveyanaSi usafrTxo safinanso politikis gatareba Sesabamisi safinanso in-
stitutebis mier unda ganxorcieldes. mesame nawilis pirvel TavSi, safi-
nanso institutebi ganxilulia funqciuri daniSnulebis mixedviT; dax-
asiaTebulia saqarTvloSi saxelmwifo finansebis  maregulirebel safi-
nanso institutebi, maTi miznebi, amocanebi da funqciebi.   
        
instituti instituti instituti instituti laTinuri sityvaa (institutum) -  da damyarebas, dawesebas, dawese-
bulebas niSnavs.   qveynis erovnuli Semosavlis ganawileba - gadanawileba,   
xelisuflebis mier SemuSavebuli safinanso politikis safuZvelze, safi-
nanso institutebis mier xorcieldeba. isini TavianT momsaxurebas Ta-
vazoben rogorc ojaxur meurneobebs da firmebs (korporaciebs), ise 
xelisuflebas.  
  
qveyanaSi usafrTxo safinanso politikis gatareba, mxolod  finansebis 
efeqturi menejmentiTaa SesaZlebeli. rac Tavis mxriv, rogorc safinanso 
sistemis calkeul sferoebSi ise mTlianad qveyanaSi, fuladi resursebis 
mobilizebisa da gamoyenebis mudmivi cvalebadi pirobebis Seswavlas da 
miznobriv warmarTavs iTvaliswinebs.  
  
arsebobs mravali safinaso institutebi, romelTa meSveobiTac warmoebs 
ekonomikaSi mSp-s  moZraoba da safinanso sistemis funqcionireba. amasTan  
Tu ki  safinanso  institutebs ganvixilavT, rogorc  sistemas, maSin fun-
qciuri  daniSnulebis mixedviT safinanso institutebi, SeiZleba 
warmovidginoT, rogorc sami ZiriTadi qvesisitemisagan Semdgari 
mTlianoba.   kerZod:  
*saxelmwifo finansebis maregulirebeli safinanso institutebi;  
* safinanso bazrebi: 
* saerTaSoriso safinanso institutebi. ix. sqema 1 safinanso institutebi. 

  
 
  

 1.1 saxelmwifo finanse1.1 saxelmwifo finanse1.1 saxelmwifo finanse1.1 saxelmwifo finansebis maregulirebeli institutebibis maregulirebeli institutebibis maregulirebeli institutebibis maregulirebeli institutebi    
  
finansebi, rogorc ekonomikuri ise, samarTlebrivi kategoriaa. Sesabamisad 
calkeul qveynebSi safinanso urTierToba regulirdeba am qveynebSi 
miRebuli samarTlebrivi normebiT. rogorc es ukve, saleqcio kursis 
pirveli nawilis mesame TavSi, ganvixileT saxelmwifo finansebis 
qvesistemebia: biujeti, sakredito sfero, sadazRvevo sfero da fasiani 
qaRaldebis sfero.  
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sqema 1  safinanso institutebisqema 1  safinanso institutebisqema 1  safinanso institutebisqema 1  safinanso institutebi    

    
  
saqarTveloSi saxelmwifo finansebis regulirebis funqcia ganawilebulia  
saxelmwifo organoebze - saxelmwifo safinanso institutebze. kerZod: 
 

•        saxelmwifo biujets saqarTvelos finansTa saministro marTavs;  

•        sakredito sferos saxelmwifo regulireba saqarTvelos erovnul ban-
kis mier xdeba; 

•        qveyanaSi sadazRvevo sferos saxelmwifo regulirebis mizniT Seqmnilia 
saqarTvelos dazRvevis saxelmwifo zedamxedve-lobis samsaxuri; 

•        fasiani qaRaldebis sferos, saqarTvelos fasiani qaRaldebis erovnul 
komisia aregulirebs. 

        
1.1 a) `saqarTvelo1.1 a) `saqarTvelo1.1 a) `saqarTvelo1.1 a) `saqarTvelos finansTa saministro s finansTa saministro s finansTa saministro s finansTa saministro (SemdgomSi saministro)    ----    aris sa-
qarTvelos konstituciisa da `saqarTvelos mTavrobis struqturis, ufle-
bamosilebisa da saqmianobis wesis Sesaxeb~ saqarTvelos kanonis moTxovne-
bis gaTvaliswinebiT Seqmnili aRmasrulebeli xelisuflebis organo, ro-
melic axorcielebs saxelmwifo mmarTvelobas sabiujeto sferoSi; uzrun-
velyofs sabiujeto, sagadasaxado da sabaJo kanonmdeblobis dacvas. 
  
Tavisi funqciebis ganxorcielebisas saministro saxelmwifossaxelmwifossaxelmwifossaxelmwifos warmoadgens. . . .  
  
dRevandeli saministros fuqciebi gansazRvrulia saqarTvelos mTavrobis 
2004 wlis 21 maisi #39 dadgenilebiT damtkicebuli saministros debule-
biT. Sesabamisad saministros umniSvnelovanesi funqciebia: 
 
saqarTvelos konstituciisa da moqmedi kanonmdeblobis safuZvelze qveynis qveynis qveynis qveynis 
safinanso sistemis marTvasafinanso sistemis marTvasafinanso sistemis marTvasafinanso sistemis marTva da safinansosafinansosafinansosafinanso----sabiujeto politikis sabiujeto politikis sabiujeto politikis sabiujeto politikis Sesabamisi 
RonisZiebaTa ganxorcieleba; 
  
moqmedi kanonmdeblobis Sesabamisad, saxelmwifo biujetis proeqtis mo, saxelmwifo biujetis proeqtis mo, saxelmwifo biujetis proeqtis mo, saxelmwifo biujetis proeqtis mom-m-m-m-
zadebisa da wardgenis procesis koordinacia;zadebisa da wardgenis procesis koordinacia;zadebisa da wardgenis procesis koordinacia;zadebisa da wardgenis procesis koordinacia;    

  
     safinanso instituteb     safinanso instituteb     safinanso instituteb     safinanso institutebiiii    

saxelmwifo finansebis maresaxelmwifo finansebis maresaxelmwifo finansebis maresaxelmwifo finansebis mare----
gulirebeli  safinanso igulirebeli  safinanso igulirebeli  safinanso igulirebeli  safinanso in-n-n-n-

stitutebistitutebistitutebistitutebi    

 

safinanso bazrebisafinanso bazrebisafinanso bazrebisafinanso bazrebi    

 

saerTaSoriso  safinanso saerTaSoriso  safinanso saerTaSoriso  safinanso saerTaSoriso  safinanso 
institutebiinstitutebiinstitutebiinstitutebi 

 



 97 

saministros evaleba:  
safinanso-sabiujeto politikis ZiriTadi debulebebisa da saqarTvelos 
yovelwliuri saxelmwifo biujetis ZiriTadi monacemTaAda mimarTulebaTa 
Camoyalibeba, agreTve Sesabamisi safinanso programebis SemuSaveba da maTi 
ganxorcieleba; 
  
saqarTvelos saxelmwifo biujetis Sesrulebis mimdinareobisa da saqarT-
velos saxelmwifo biujetis Sesrulebis angariSis momzadeba da dagenil 
vadebSi misi mTavrobisaTvis wargena. 
  
saxelmwifo biujetis dabalansebis uzrunvelyofa, sabiujeto deficitis 
zRvruli sididis gaangariSeba da misi dafinansebis wyaros gamoZebna; 
  
saxelmwifo biujetis xarjviTi nawilis aRsruleba, biujetis Semosulo-
baTa operatiuli marTva; 
  
sabiujeto klasifikaciis struqturisa da ZiriTadi Semadgenlobis damtki-
ceba, parlamentis safinanso-sabiujeto komitetTan SeTanxmebiT maTSi 
cvlilebebis Setana;  
  
saqarTvelos erovnul bankTan erTad saxelmwifo biujetis Sesrulebisas 
saqarTvelos sabanko dawesebulebebSi biujetis sakaso Sesrulebis kon-
trolis daweseba da saqarTvelos erovnul bankTan erTad, rogorc agent 
bankTan erTad fulad-sakredito politikis mTavari parametris dacvaSi 
monawileoba; 
  
sagadasaxado da sabaJo politikis SemuSavebaSi monawileoba, Sesabamisi 
koncefciebis Camoyalibeba, programebis Sedgena da maTi ganxorcielebis 
organizeba. sagadasaxado da sabaJo kanonmdeblobis safuZvelze, gadasaxa-
debis akrefis mdgomareobis gaumjobesebis gziT, sagadasaxado Semosav-
lebis sruli mobilizebis uzrunvelyofa; 
  
arasagadasaxado Semosavlebis prognozireba da maTi Sesrulebis mimdi-
nareobis Sesaxeb angariSis momzadeba:  
  
saxelmwifo sagareo da saSinao pirdapiri da pirobiTi (garantirebuli) 
finansuri valdebulebebis aRricxva, agreTve am valdebulebaTa marTvasa 
da momsaxurebaSi monawileoba;  
  
sxvadasxva vadiani saxelmwifo sasesxo valdebulebebis gamoSvebis, mimo-
qcevisa da dafarvis ZiriTadi pirobebis SemuSaveba, emisiebis ganxor-
cieleba da mis Sedegad warmoqmnili valdebulebebis Sesruleba da sxva. 
 
saministros xelmZRvanelobs ministri, romelsac saqarTvelos prezidentis 
TanxmobiT Tanamdebobaze niSnavs saqarTvelos  premier ministri.  
  
saministros sistemaSi Sedis: afxazeTisa da aWaris avtonomiuri respub-
likebis finansTaAsaministroebi; raionebisa da im qalaqebis safinanso or-
ganoebi, romlebic ar Sedian raionis gamgeblobaSi; saxelmwifo saqveu-
wyebo dawesebulebebi: generaluri inspeqcia, sabaJo departamenti, sagadas-
axado departamenti, saxazino samsaxuri, finansuri policia, Zvirfasi li-
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Tonebisa da Zvirfasi qvebis zedamxedvelobis departamenti. saministro de-
bulebiT gansazRvrul funqciebs anxorcielebs misi struqturuli qve-
danayofebisa da mis sistemaSi Semavali saxelmwifo saqveuwebo dawese-
bulebebis  meSveobiT.  
  
 
 

1.1 b) saqarTvelos erovnuli banki.1.1 b) saqarTvelos erovnuli banki.1.1 b) saqarTvelos erovnuli banki.1.1 b) saqarTvelos erovnuli banki.    
    

sabWoTaAkavSiris daSlis Semdeg, jer kidev damoukidebeli saxelmwifos 
formirebamde Seiqmna saqarTvelos centraluri, Semdeg ukve saqarTvelos 
erovnuli banki. 
        
saqarTvelos erovnuli banki aris saqarTvelos centraluri banki, bankTa 
banki, saqarTvelos mTavrobis bankiri da fiskaluri agenti. igi war-
moadgens sajaro samarTlis iuridiul pirs. erovnuli banki Tavis 
saqmianobaSi xelmZRvanelobs saqarTvelos kanonmdeblobiT da saerTaSo-
riso sabanko praqtikaSi miRebul wesebsa da Cvevebs eyrdnoba. mas ufleba 
aqvs damoukideblad ganaxorcielos Tavisi monetaruli da sazedamxedvelo 
politika.   
  
  

erovnuli bankis amocanebierovnuli bankis amocanebierovnuli bankis amocanebierovnuli bankis amocanebi    
  
erovnuli bankis ZiriTadi amocanebia: 
erovnuli valutis msyidvelobiTi unaris, fasebis stabilurobis miRweva 
da SenarCuneba, saqarTvelos fulad-sakredito sistemis funqcionirebis, 
agreTve sabazro urTierTobaze dafuZnebuli safinanso sakredito sistemis 
likvidurobis, gadaxdisunarianobis da myari funqcionirebis uzrunvely-
ofa. 
  
erovnuli bankis funqciebierovnuli bankis funqciebierovnuli bankis funqciebierovnuli bankis funqciebi    
erovnuli bankis umniSvnelovanes funqciebia:  
fulad-sakredito da savaluto politika SemuSaveba da ganxorcieleba. 
  
komerciuli bankebis, arasabanko sadepozito dawesebulebebisa da valutis 
gadamcvleli punqtebis saqmianobis zedamxedveloba maTi licenzirebis, re-
gulirebisa da Semowmebis meSveobiT, komerciuli bankebisa da arasabanko 
sadepozito dawesebulebebis droebiTi administraciis reJimSi marTva da 
likvidacia. 
  
flobs inaxavs da gankargavs saerTaSoriso rezervebs. aris saqarTvelos 
mTavrobis bankiri mrCeveli da fiskaluri agenti. uzrunvelyofs sagadas-
axado sistemis efeqtiani funqcionirebas. 
 
komerciuli bankebisa da arasabanko sadepozito dawesebulebisaTvis awe-
sebs bass-is (buRaltruli aRricxvis saerTaSoriso standartebi) Sesabam-
isi buRaltruli angariSgebis wesebsa da procedurebs.  
  
erovnuli banki mTlianad pasuxismgebelia sakredito politikis SemuSave-
bisa da gatarebisaTvis. aRniSnulis realizebis mizniT ki iseT ZiriTad in-
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strumentebs iyenebs: rogoricaa operaciebi Ria bazarze, minimaluri sarez-
ervo moTxovnebi, erovnuli bankis sadiskonto operaciebi, kreditis gacema 
sxva bankebisa da arasabanko sadepozito dawesebulebebisaTvis. 
  
kanoniT miniWebuli uflebebis farglebSi erovnuli banki damoukidebelia 
Tavis saqmianobaSi. sakanonmdeblo da aRmasrulebel organoebs ufleba ara 
aqvT Caerion mis saqmianobaSi, garda `saqarTvelos erovnuli bankis Ses-
axeb~ saqarTvelos organuli kanoniT gaTvaliswinebuli SemTxvevebisa.  
        
erovnuli bankis damoukideblobaerovnuli bankis damoukideblobaerovnuli bankis damoukideblobaerovnuli bankis damoukidebloba    
erovnuli banki damoukidebelia ekonomikurad da yvela xarjs uzrunvely-
ofs sakuTari SemosavliT. erovnuli banki pasuxs ar agebs saqarTvelos 
mTavrobis valdebulebebisaTvis, iseve rogorc saqarTvelos mTavroba pa-
suxs ar agebs erovnuli bankis valdebulebebisaTvis, garda im SemTxveve-
bisa, roca erovnuli banki an mTavroba TviTon kisrulobs aseT valde-
bulebes. 
        
erovnuli bankis organizacia da mmarTvelobaerovnuli bankis organizacia da mmarTvelobaerovnuli bankis organizacia da mmarTvelobaerovnuli bankis organizacia da mmarTveloba 
erovnuli bankis umaRlesi organoa erovnuli bankis sabWo, romelic 9 we-
vrisagan Sedgeba.  
  
erovnuli bankis sabWo SeimuSavebs saqarTvelos fulad-sakredito da sa-
valuto politikas da zedamxedvelobas uwevs mis ganxorcielebas.  
  
erovnuli bankis sabWos wevrebi arian saqarTvelos moqalaqeebi, cnobilni 
patiosnebiT da aRiarebulni profesionalizmiT sabanko, fulad-sakredito 
da safinanso saqmianobis sferoSi.  
  
erovnuli bankis sabWos Tavmjdomarea erovnuli bankis prezidenti. erov-
nuli bankis sabWos SemadgenlobaSi, sabWos Tavmjdomaris garda, Sedian 
erovnuli bankis sami vice-prezidenti da xuTi sxva wevri. 
  
erovnuli bankis sabWos wevrebs saqarTvelos prezidentis wardginebiT 
Svidi wlis vadiT, parlamentis wevrTa siiTi Semadgenlobis umravlesobiT 
irCevs saqarTvelos parlamenti. 
  
erovnuli bankis sabWos wevris gadayeneba saqarTvelos konstituciis 64-e 
muxlis Sesabamisad SeiZleba mxolod saqarTvelos parlamentis gadawy-
vetilebiT.  
  
dasaSvebia sabWos wevrebis xelaxali arCeva. sabWos wevris ufle-
bamosilebis vadamde Sewyvetis SemTxvevaSi mis magivrad airCeva axali 
wevri.   
erovnuli bankis prezidents erovnuli bankis sabWos wardginebiT, xolo 
vice-prezidentebs - erovnuli bankis prezidentis wardginebiT bankis sab-
Wos wevrTagan niSnavs da Tanamdebobidan aTavisuflebs saqarTvelos pre-
zidenti. 
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erovnuli bankis sabWo, umaRles xelmZRvanelobasa da zedamxedvelobas 
uwevs erovnuli bankis mTel saqmianobas.  
  
erovnuli bankis sabWom periodulad unda Seafasos qveynis fulad-
sakredito da savaluto politika da ekonomikuri viTareba. am mizniT 
erovnuli bankis xelmZRvaneloba sul cota kvartalSi erTxel sabWos 
moaxsenebs: erovnuli bankis saqmianobis, mis mier fulad-sakredito da sa-
valuto politikis ganxorcielebis, sabanko sistemisa da erovnuli fulis 
erTeulis simyaris, safinanso, savaluto da kapitalis bazrebis mdgo-
mareobis Taobaze. 
  
erovnuli bankis sabWo uflebamosilia: gansazRvros qveynis fulad-
sakredito da savaluto politika, maT Soris erovnuli bankis limitebi 
Ria bazris operaciebze, saprocento ganakveTebi erovnuli bankis saaR-
ricxvo da sasesxo operaciebis mixedviT, komerciuli bankebisa da arasa-
banko sadepozito dawesebulebebis mier erovnul bankSi Sesanaxi savalde-
bulo rezervebis moculoba.   
  
daadginos sxva qveynebis valutebis mimarT erovnuli valutis gacvliTi 
kursis gansazRvris wesi; daamtkicos erovnuli bankis biujeti; waradginos 
winadadebebi erovnuli bankis sawesdebo kapitalis moculobaSi cvlilebe-
bis Setanis Sesaxeb; Seqmnas specialuri daniSnulebis rezervebi; ganix-
ilos, daamtkicos da saqarTvelos parlaments warudginos erovnuli bank-
is wliuri moxsenebebi da safinanso angariSgebani.  

  
erovnuli bankis kapitalierovnuli bankis kapitalierovnuli bankis kapitalierovnuli bankis kapitali    
erovnuli bankis gancxadebuli sawesdebo kapitali Seadgens 15.000.000 
(TxuTmeti milioni) lars. masSi cvlilebebis Setana SeiZleba erovnuli 
bankis sabWos wardgenis safuZvelze parlamentis gadawyvetilebiT. sawes-
debo kapitalis mTeli es Tanxa ar eqvemdebareba gadacemas da ar SeiZleba 
gamoyenebuli iqnes uzrunvelyofis saxiT. 
  
  
erovnuli bankis fuladerovnuli bankis fuladerovnuli bankis fuladerovnuli bankis fulad----sakredito funqciebisakredito funqciebisakredito funqciebisakredito funqciebi    
saqarTvelos erovnuli banki mTlianad pasuxismgebelia fulad-sakredito 
politikis SemuSavebisa da gatarebisaTvis, garda kanoniT gaTvliswinebuli 
SemTxvevisa.  
  
Tu ki saqarTvelos erovnul bankTan konsultaciis Semdeg saqarTvelos 
parlamenti an saqarTvelos prezidenti miiCnevs, rom saqarTvelos erov-
nuli bankis mier ganxorcielebuli fulad-sakredito politika ar Seesa-
bameba kanoniT gansazRvrul fasebis stabilurobis uzrunvelyofis um-
Tavres amocanas, an xels ar uwyobs mis Sesrulebas, saqarTvelos parla-
ments an saqarTvelos prezidents SeuZliaT daayenon fulad-sakredito 
politikaSi cvlilebebis Setanis sakiTxi, ris Semdegac erovnul bankTan 
konsultaciebiT ganisazRvreba erovnuli bankis mier gansaxorcieleblad 
fulad-sakredito politikaSi cvlilebebis Setanis saWiroeba.  
  
Tu parlamenti miiRebs gadawyvetilebas, rom erovnulma bankma Tavisi sta-
bilurobis uzrunvelyofis interesebis Sesabamisad unda Secvalos fulad-
sakredito politika, maSin erovnuli banki dauyovnebliv Seudgeba Secv-
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lili fulad-sakredito politikis gatarebas da ganaxorcielebs mas par-
lametis mier miRebuli gadawyvetilebis moqmedebis mTeli vadis ganmavlo-
baSi. parlamentis gadawyvetilebaSi Camoyalibebuli unda iyos fulad-
sakredito politikis cvlilebebis xasiTi, agreTve principuli mizezebi, 
romlebic ganapiroebeben misi Secvlis saWiroebas, gadawyvetilebis mo-
qmedebis vadis aRniSvniT, im pirobis miTiTebiT, rom mas parlamenti ar 
gaauqmebs an ar Secvlis.  
  
Tu erovnuli banki ar daeTanxma parlamentis gadawyvetilebas, av-
tomaturad dgeba  erovnuli bankis sabWos vadamde gadarCevis sakiTxi. 
  
erovnul banks miniWebuli aqvs sruli uflebamosileba zedamxedveloba 
gauwios komerciuli bankebis, arasabanko sadepozito dawesebulebebisa da 
valutis gadamcvleli punqtebis saqmianobas. igi moicavs licenziebis gace-
masa da gauqmebas, nebismieri saxis Semowmebasa da regulirebas, SezRudve-
bisa da sanqciebis dawesebas, komerciuli bankebisa da arasabanko sade-
pozito dawesebulebebis droebiT administraciul marTvasa da likvi-
dacias saqarTvelos kanonmdeblobis Sesabamisad. 
  
saqarTvelos erovnuli banki uflebamosilia moiTxovos da miiRos nebis-
mieri saxis dokumenti da safinanso angariSgeba komerciuli bankebisa da 
arasabanko sadepozito dawesebulebebis makontrolebeli pirebisagan. 
erovnuli banki uflebamosilia gamoikvlios komerciuli bankebisa da ara-
sabanko sadepozito dawesebulebebis kapitalis warmoSobis wyaroebi da 
maTze kontrolis ganmaxorcielebeli pirebi, agreTve kontrolis ganxor-
cielebis garemoebebi. 
  
kanoniT gaTvaliswinebuli informaciis miuwodeblobis an darRvevebis aR-
moCenis SemTxvevaSi, erovnuli banki uflebamosilia moiTxovos kontrolis 
gauqmeba an SezRudva. am moTxovnis daukmayofileblobis SemTxvevaSi, ko-
merciuli bankisa da arasabanko sadepozito dawesebulebis mimarT, gamoi-
yenos sanqciebi da RonisZiebebi erovnuli bankis normatiuli aqtiT dadge-
nili wesiTa da odenobiT. 
  
sazedamxedvelo funqciebis ganxorcielebisaTvis erovnuli banki ufle-
bamosilia: 
  
gamosces Sesabamisi dadgenilebebi, brZanebebi, debulebebi, wesebi, instru-
qciebi, saxelmZRvaneloebi, miTiTebebi, ganaxorcielos Sesabamisi RonisZie-
bebi da daawesos sanqciebi, romelsac igi saWirod miiCnevs safinanso-
sakredito sistemis simtkicisaTvis; 
  
zedamxedveloba gauwios da Seamowmos nebismieri komerciuli banki, arasa-
banko sadepozito dawesebuleba da valutis gadamcvleli punqti, Seamow-
mos maTi Svilobili sawarmoebi, garda saqarTvelos fasiani qaRaldebis 
erovnuli komisiis mier licenzirebuli pirebisa. Caataros maTi sabuRal-
tro angariSebis, saxsrebis, davTrebis, sabuTebis da sxva masalebis re-
vizia, miiRos maTgan nebismieri informacia, romelsac saWirod CaTvlis. Se-
mowmebis Sedegad danaSaulis niSnebis aRmoCenisas masalebi gadaecema Sesa-
bamis organoebs; 
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gauzardos komerciul bankebsa da arasabanko sadepozito dawesebulebebs 
savaldebulo rezervebis normebi, Seuwyvitos aqtiuri operaciebi, aukrZa-
los mogebis ganawileba, dividendebis daricxva da gacema, Sromis ana-
zRaurebis gazrda, premiebisa da sxva msgavsi anazRaurebis gacema, moiTxo-
vos damatebiTi kapitalis mozidva, gauzardos aqtivebis da pirobiTi val-
debulebebis SesaZlo danakargebis rezervebis normebi; 
  
xelmoweris ufleba SeuCeros komerciuli bankisa da arasabanko sade-
pozito dawesebulebis administratorsa da buRalters, daakisros maT 
fuladi jarima da moiTxovos maTi Tanamdebobidan gaTavisufleba. fuladi 
jarima gadaaxdevinos komerciul banks, arasabanko sadepozito 
dawesebulebas, valutis gadamcvlel punqts da gauuqmos Tavis mier 
gacemuli licenziebi. saqarTvelos erovnuli bankis mier dawesebuli 
fuladi jarimis odenoba da dakisrebis wesi, agreTve, licenziis gacemis, 
SeCerebisa da gauqmebis wesebi da pirobebi ganisazRvreba erovnuli bankis 
normatiuli aqtebiT.   
komerciuli bankisa da arasabanko sadepozito dawesebulebis likvidators 
da droebiT administrators niSnavs, mxolod erovnuli banki da isini an-
gariSvaldebulni arian erovnuli bankis winaSe. likvidatorze da droebiT 
administratorze gadadis komerciuli bankisa da arasabanko sadepozito 
dawesebulebis yvela organos (maT Soris aqcionerTa saerTo krebis) sru-
li uflebamosileba. 
        
1.1 g) saqarTvelos dazRvevis saxelmwifo zedamxedvelobis samsaxuri1.1 g) saqarTvelos dazRvevis saxelmwifo zedamxedvelobis samsaxuri1.1 g) saqarTvelos dazRvevis saxelmwifo zedamxedvelobis samsaxuri1.1 g) saqarTvelos dazRvevis saxelmwifo zedamxedvelobis samsaxuri    
saqarTvelos dazRvevis saxelmwifo zedamxedvelobis samsaxuri (SemdgomSi-
samsaxuri) aris sajaro samarTlis iuridiuli piri, romelic Seqmnilia 
dazRvevis sferoSi saxelmwifoebrivi miznebis gansaxorcieleblad da sa-
dazRvevo saqmianobis saxelmwifo regulirebis uzrunvelyofis mizniT. 
  
samsaxuri Tavis saqmianobaSi damoukidebelia, angariSvaldebulia saqarT-
velos prezidentis winaSe da yovelwliurad warudgens angariSs gaweuli 
muSaobis Sesaxeb. saqarTvelos prezidenti uflebamosilia SeaCeros an 
gaauqmos saqarTvelos dazRvevis saxelmwifo zedamxedvelobis samsaxuris 
aramarTlzomieri gadawyvetileba. 
  
samsaxuris mier misi kompetenciis farglebSi miRebuli gadawyvetilebebi, 
debulebebi, brZanebebi, instruqciebi, agreTve sxva normatiuli aqtebi sa-
valdebuloa Sesasruleblad saqarTveloSi registrirebuli sadazRvevo da 
gadazRvevis organizaciebisaTvis, agreTve sadazRvevo brokerebisa da agen-
tebisaTvis maTi organizaciul-samarTlebrivi formis miuxedavad, garda 
saxelmwifo socialuri dazRvevisa da saxelmwifo savaldebulo samedi-
cino dazRvevis organizaciebisa. 
 
samsaxuri Tavis saqmianobaSi xelmZRvanelobs saqarTvelos konstituciiT, 
`dazRvevis Sesaxeb” saqarTvelos kanoniTa da sxva sakanonmdeblo aqtebiT, 
saqarTvelos prezidentis brZanebulebebiTa da gankargulebebiT, agreTve 
saqarTvelos prezidentis 2001 wlis 16 seqtembris #371 brZanebulebiT 
damtkicebuli `saqarTvelos dazRvevis saxelmwifo zedamxedvelobis sam-
saxuris~ debulebiT. is pasuxismgebelia dakisrebuli amocanebisa da fun-
qciebis SesrulebisaTvis. 
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samsaxuris amocanebisamsaxuris amocanebisamsaxuris amocanebisamsaxuris amocanebi    
samsaxuris ZiriTadi amocanebia: sadazRvevo sferoSi saxelmwifo politi-
kis SemuSavebaSi monawileobis miReba da ganxorcieleba; sadazRvevo saqmia-
nobis koordinacia; mzRvevelTa, damzRvevTa da dazRveulTa uflebebis 
dacva; sadazRvevo organizaciebis qmedobaunarianobisa da gadaxdisu-
narianobis uzrunvelyofis xelSewyoba; saqarTveloSi dazRvevis ganviTare-
bis xelSewyoba; 
  
sadazRvevo meqanizmebis srulyofa; sadazRvevo bazris regulireba da dac-
vis xelSewyoba; sadazRvevo saqmianobis zedamxedveloba; sadazRvevo saqmia-
nobasTan dakavSirebuli saqarTvelos sakanonmdeblo da kanonqvemdebare 
aqtebSi cvlilebebisa da damatebebis Setanis Sesaxeb proeqtebis momzade-
baSi monawileobis miReba. 
  
samsaxuris funqciebi:samsaxuris funqciebi:samsaxuris funqciebi:samsaxuris funqciebi:    
samsaxuris ZiriTadi funqciebia: sadazRvevo saqmianobis licenzireba; sa-
dazRvevo organizaciaTa reestris warmoeba; licenziis asaRebad aucile-
beli Sevsebuli sawesdebo kapitalis minimaluri odenobis daweseba (maT 
Soris fuladi) mzRvevelis mier gamoyenebuli sadazRvevo tarifebis gaT-
vlis meTodikis SemuSaveba da maTi gamoyenebisadmi zedamxedvelobis gan-
xorcieleba;  mzRvevelTa gadaxdisunarianobis kontroli; 
  
sadazRvevo rezervebisa da fondebis nusxis gansazRvra, maTi Seqmnis, gan-
Tavsebisa da investirebis wesebis dadgena da gamocema; mzRvevelis aqtiveb-
sa da aRebul sadazRvevo valdebulebebs Soris zRvruli Tanafardobis 
gansazRvris meTodikis SemuSaveba da normatiuli moculobis dadgena da 
gamocema; mzRvevelis mier mozidul finansur saSualebebsa da sakuTar ka-
pitals Soris zRvruli Tanafardobis dadgena da gamocema; normatiuli da 
meToduri dokumentaciis gamocema sadazRvevo saqmianobis im sakiTxebze, 
romlebic moqmedi kanonmdeblobiT ganekuTvneba samsaxuris kompetencias. 
  
samsaxuris uflebamosilebanisamsaxuris uflebamosilebanisamsaxuris uflebamosilebanisamsaxuris uflebamosilebani    
samsaxuri uflebamosilia: mzRvevelisa da damzRvevisagan miiRos angariS-
geba da Seamowmo maT mier ganxorcielebuli angariSgebis utyuaroba; mi-
marTos sasamarTlos im organizaciis likvidaciis moTxovniT, romelic 
sadazRvevo an dazRvevis sferoSi sabrokero saqmianobas axorcielebs li-
cenziis gareSe; moamzados saqarTvelos sakanonmdeblo aqtebis an moqmed 
kanonmdeblobaSi cvlilebebisa da damatebebis Setanis Sesaxeb proeqtebi, 
romlebic dakavSirebulia sadazRvevo saqmianobasTan; Seqmnas, reorgani-
zacia moaxdinos an gaauqmos samsaxuris teritoriuli organoebi (in-
speqciebi) moqmedi kanonmdeblobiT Sesabamisad; konsultaciebis miRebis 
mizniT moiwvios eqspertebi da specialistebi da sxva. 
 
samsaxurs xelmZRvanelobs samsaxuris ufrosi, romelsac Tanamdebobaze 
niSnavs da Tanamdebobidan aTavisuflebs saqarTvelos prezidenti. 
  
samsaxurSi iqmneba kolegia (saTaTbiro organo), romelSic Sedian: samsaxu-
ris ufrosi (kolegiis Tavmjdomare); samsaxuris ufrosis moadgileebi da 
samsaxuris centraluri aparatis sxva xelmZRvaneli muSakebi. kolegiis 
wevrTa raodenobasa da personalur Semadgenlobas gansazRvravs da amtki-
cebs samsaxuris ufrosi. 
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samsaxuris kolegia Tavis sxdomebze ixilavs samsaxuris saqmianobasTan da-
kavSirebul umniSvnelovanes sakiTxebs. maT Soris:  saqarTvelos preziden-
tisaTvis warsadgeni angariSis, sakanonmdeblo aqtebis, samsaxuris, samsax-
uris struqturuli qvedanayofebisa da inspeqciebis debulebebis, mniSvne-
lovani brZanebebis, wesebis, normativebisa da instruqciebis proeqtebs.  is-
mens samsaxuris struqturuli qvedanayofebisa da inspeqciebis ufrosebis 
angariSebs, davalebaTa Sesrulebis Semowmebis, kadrebis SerCevis da sxva 
sakiTxebs. 
  
1.1 d) saqarTvelos fasiani qaRaldebis erovnuli komisia1.1 d) saqarTvelos fasiani qaRaldebis erovnuli komisia1.1 d) saqarTvelos fasiani qaRaldebis erovnuli komisia1.1 d) saqarTvelos fasiani qaRaldebis erovnuli komisia 
saqarTveloSi fasian qaRaldebTan dakavSirebul urTierTobebs awesrigebs 
saqarTvelos fasiani qaRaldebis erovnuli komisia. 
  
komisia aris sajaro samarTlis iuridiuli piri, romelic Tavis saqmiano-
baSi damoukidebelia sxva saxelmwifo uwyebebisa da organizaciebisagan da 
moqmedebs saqarTvelos konstituciis, `fasiani qaRaldebis bazris Sesaxeb~ 
saqarTvelos kanonis da sxva sakanonmdeblo aqtebis Sesabamisad.  
  
komisiis dafinanseba xdeba saqarTvelos saxelmwifo biujetidan, dadgeni-
li wesiT. 
        
komisiis wevrebi komisiis wevrebi komisiis wevrebi komisiis wevrebi ----    komisia Sedgeba xuTi wvrisagan, romelTac unda hqondeT 
sajaro samsaxurSi muSaobis, iuridiuli an samewarmeo saqmianobis praqti-
kuli gamocdileba, an/da warmoadgendnen eqspertebs am sferoSi. komisiis 
xuTive wevrs, agreTve maTgan erT-erTs komisiis Tavmjdomared Tanamdebo-
baze niSnavs da Tanamdebobidan aTavisuflebs saqarTvelos prezidenti da 
amtkicebs saqarTvelos parlamenti. 
  
komisiis Tavmjdomare da wevrebi iniSnebian 5 wlis vadiT. erTi da igive 
piri komisis wevrad SeiZleba dainiSnos mxolod ori vadiT. Tu wevri ara-
sruli vadiT aris daniSnuli, igi SeiZleba dainiSnos 5-wliani vadiT mxo-
lod erTxel, arasruli vadis gasvlis Semdeg. 

        
komisiis funqciebikomisiis funqciebikomisiis funqciebikomisiis funqciebi    
komisiis ZiriTadi funqciebia:  daamtkicos emisiis prospeqtebi fasiani qaR-
aldebis sajaro SeTavazebisaTvis da uzrunvelyos emitentTa mier masSi 
mocemuli pirobebisa da movaleobebis Sesruleba; waradginos oficialuri 
ganmartebebi da rekomendaciebi saqarTveloSi fasiani qaRaldebis bazarTan 
dakavSirebul sakiTxebze; rCeva misces da konsultacia gauwios saqarT-
velos prezidents, saqarTvelos parlaments, saqarTvelos erovnul banks, 
sxva saxelmwifo organoebsa da dawesebulebebs saqarTveloSi fasiani qaR-
aldebis bazris yvela sakiTxze; waradginos winadadebebi kanonmdeblobasa 
da masSi Sesatan cvlilebebTan dakavSirebiT, rac xels Seuwyobs saqarT-
veloSi fasiani qaRaldebis bazris ganviTarebas;  
  
gasces, Secvalos, SeaCeros an gamoiTxovos licenziebi fasiani qaRaldebis 
bazris regulirebadi monawileebisgan; ganaxorcielos monitoringi, Semow-
mebebi, gamokvlevebi da zedamxedveloba gauwios fasiani qaRaldebis bazris 
regulirebadi monawileebis saqmianobas, misi fasiani qaRaldebis Sesaxeb 
kanonmdeblobasTan SesabamisobaSi mosayvanad; 
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miiRos da gamoiTxovos gadawyvetileba iuridiuli piris TviTregulirebad 
organizaciad aRiarebis Sesaxeb; rekomendacia gauwios fasiani qaRaldebis 
bazrisaTvis saWiro saaRricxvo standartebs, aseTi standartebis Camomya-
libebel institutebTan konsultaciebis meSveobiT;  
  
dadgenili wesiT gamoiyenos sanqciebi fasiani qaRaldebis Sesaxeb ka-
nonmdeblobis darRvevisaTvis, gamoaqveynos informacia aseTi darRvevebisa 
da maTze pasuxismgeblobis Sesaxeb; 
  
komisiis wesebis Tanaxmad moawyos: gamocdebi brokerebis codnisa da kom-
petenturobis Sefasebis mizniT; atestacia fasiani qaRaldebis reestris 
mwarmoebel fizikur pirTa sakvalifikacio moTxovnebTan Sesabamisobis da-
sadgenad da gasces maTze sakvalifikacio atestatebi;    
  
gaswios daxmareba angariSvaldebuli sawarmoebis, fasiani qaRaldebis baz-
ris monawileebisa da fasiani qaRaldebis bazris funqcionirebis Sesaxeb 
saWiro sainformacio bazis Sesaqmnelad;   
  
xeli Seuwyos investorebis dasacavad specialuri sadazRvevo fondis Seqm-
na-ganviTarebas, Tu fasiani qaRaldebis bazris regulirebad monawiles ar 
SeuZlia Seasrulos Tavisi valdebulebani investori klientebis dasakmay-
ofileblad;  
  
gamoiyenos arasaxelmwifo sapensio uzrunvelyofis Sesaxeb kanonmdeblo-
biTa da sxva im kanonmdeblobiT gaTvaliswinebuli uflebebi, romlebic 
exeba investiciebs, fasian qaRaldebs an fasiani qaRaldebis mflobelTa 
uflebebs;  
  
gamoavlinos, Tavidan aicilos da aRkveTos darRvevebi fasiani qaRaldebis  
gamoSvebisa da mimoqcevis sferoSi da am mizniT Caataros Semowmebebi ko-
misiis wesebis Sesabamisad; kanonmdeblobis Sesabamisad ganaxorcielos sax-
elmwifo kontroli angariSvaldebul sawarmoTa mier fasiani qaRaldebis 
Sesaxeb kanonmdeblobisa da `mewarmeTa Sesaxeb~ saqarTvelos kanoniT gaT-
valiswinebul korporaciul marTvasTan dakavSirebuli debulebebis dac-
vaze. 
        
komisiis uflebamosikomisiis uflebamosikomisiis uflebamosikomisiis uflebamosilebalebalebaleba    
komisia uflebamosilia Seamowmos fasiani qaRaldebis bazris monawileTa 
saqmianoba fasiani qaRaldebis Sesaxeb kanonmdeblobis moTxovnaTa dacvis 
uzrunvelsayofad. 
 
Tu Semowmebis periodSi komisiam aRmoaCina fasiani qaRaldebis Sesaxeb ka-
nonmdeblobis darRveva, igi uflebamosilia:  mosTxovos fasiani qaRalde-
bis bazris regulirebad monawiles an emitents, aRmofxvras darRveva, am 
mizniT gasces brZanebebi (miTiTebebi) da direqtivebi da zedamxedveloba 
gauwios maT Sesrulebas; 
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darRvevis Sesaxeb Seadginos oqmi da im pirebs, romlebmac daarRvies fa-
siani qaRaldebis Sesaxeb kanonmdebloba, daakisros administraciuli pa-
suxismgebloba saqarTvelos kanonmdeblobis Sesabamisad;    
     
Semowmebis procesSi fasiani qaRaldebis bazris regulirebadi monawilis 
mier komisiis moTxovnebis Seusrulebloba SeiZleba gaxdes misi licenziis 
SeCerebis an gamoTxovis safuZveli. 
  
Tu fasiani qaRaldebis bazris regulirebadi monawilis an emitentis saq-
mianobis Semowmebis Sedegad komisia daadgens, rom misi qmedeba Seicavs da-
naSaulis niSnebs, komisia Semowmebis masalebs ugzavnis mokvlevis an wi-
naswari gamoZiebis organoebs. 
        
kiTxvebi  damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi  damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi  damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi  damoukidebeli muSaobisaTvis:    

•        funqciuri daniSnulebis mixedviT safinanso institutebs rogor ganix-
ilaven? 

•        ramdeni qvesistemisagan Sedgeba saxemwifo finansebi? 

•        romeli safinanso institutebis mier xorcieldeba saxelmwifo safi-
nanso sistemis calkeuli qvesistemebis saxelmwifo regulireba? 

•        romeli saxelmwifo instituti anxorcielebs sabiujeto saferoSi sax-
elmwifo regulirebas? 

•        vin gansazRvravs saqarTvelos finansTa saministros funqciebs? 

•        CamoTvaleT saqarTvelos finansTa saministros funqciebi. 

•        romeli saxelmwifosafinanso instituti anxorcielebs fulad-
sakredito sferos regulirebas? 

•        ras warmoadgens saqarTvelos erovnuli banki? 

•        CamoTvaleT saqarTvelos erovnuli bankis amocnebi. 

•        CamoTvaleT saqarTvelos erovnuli bankis funqciebi. 

•        ras niSnavs saqarTvelos erovnuli banki aris damoukidebeli? 

•        vin anxorcielebs saqarTvelos erovnuli bankis mmarTvelobas? 

•        CamoTvaleT saqarTvelos erovnuli bankis fulad-sakredito funqciebi. 

•        vin aregulirebs sadazRvreo sferos saqarTveloSi?     

•        CamoTvaleT saqarTvelos dazRvevis saxelmwifo zedamxedvelobis sam-
saxuris amocanebi. 

•        CamoTvaleT saqarTvelos dazRvevis saxelmwifo zedamxedvelobis sam-
saxuris funqciebi. 

•        vin xelmZRvanelobs saqarTvelos dazRvevis saxelmwifo zedamxedvelo-
bis samsaxurs ? 

•        vin argulirebs fasiani qaRaldebis sferos saqarTveloSi? 

•        CamoTvaleT saqarTvelos fasiani qaRaldebis erovnuli komisiis amoca-
nebi da funqciebi. 

•        vin xelmZRvanelobs fasiani qaRaldebis erovnul komisias saqarTvlo-
Si? 

•        ra uflebebi gaaCnia fasiani qaRaldebis erovnul komisias? 
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Tavi 2. safinanso bazrebiTavi 2. safinanso bazrebiTavi 2. safinanso bazrebiTavi 2. safinanso bazrebi    
  
mesame nawilis meore Tavis gacnobis Semdeg gvecodineba:  ras warmoadgens 
safinanso bazrebi; ra kavSiri aqvs safinanso bazars sasesxo kapitalis ba-
zarTan; ra funqciebi gaaCnia sasesxo kapitalis bazars da raSi mdgoma-
reobs misi arsi. instituciuri niSnis mixedviT, rogor davaxasaiToT sa-
sesxo kapitalis bazri; ras  warmoadgens fasiani qaRaldebis `pirveladi~ 
da `meoradi~ bazari, ra aris kotireba da rogor ganisazRvreba fasiani 
qaRaldebis kursi; ras warmoadgens arasabirJo bazari da ra funqcias as-
rulebs ganviTarebis Tanamedrove periodSi. 
  
  
  

2.1 sasesxo kapitalis 2.1 sasesxo kapitalis 2.1 sasesxo kapitalis 2.1 sasesxo kapitalis bazris funqcia da arsibazris funqcia da arsibazris funqcia da arsibazris funqcia da arsi    
  
Tanamedrove safinanso institutebis sistemaSi erT-erT ZiriTad qvesistemas 
safinanso bazrebi warmoadgens. isini aqtiurad monawileoben da um-
niSvnelovanes rols asruleben Semosavlebis ganawileba - gadanawilebis 
procesSi. safinanso bazarze iseve, rogorc nebismier bazarze aris myid-
veli, gamyidveli da Suamavali. 
  
safinanso bazrebis warmoSoba uSualodaa dakavSirebuli sasesxo kapital-
Tan. sasesxo kapitali warmoiSva da viTardeba kapitalisturi warmoebis 
wesis pirobebSi.  sasexo kapitali procenti.  sasexo kapitali procenti.  sasexo kapitali procenti.  sasexo kapitali procentis momtani kapitalia. s momtani kapitalia. s momtani kapitalia. s momtani kapitalia.     
  
sasesxo kapitalis ZiriTadi wyaroasasesxo kapitalis ZiriTadi wyaroasasesxo kapitalis ZiriTadi wyaroasasesxo kapitalis ZiriTadi wyaroa - kvlavwarmoebis procesSi gamon-
Tavisuflebuli fuladi kapitalia. mas miekuTvneba: 
  

•        sawarmos saamortizacio fondi,sawarmos saamortizacio fondi,sawarmos saamortizacio fondi,sawarmos saamortizacio fondi, romlis daniSnulebaa ZiriTadi saSu-
alebebis ganaxleba aRdgena da gafarToeba (ZiZiZiZiriTadi saSualeba riTadi saSualeba riTadi saSualeba riTadi saSualeba ---- same-
warmeo saqmianobisaTvis saWiro xangrZlivi gamoyenebis warmoebis saSu-
aleba); 

•        sabrunavi kapitalis nawili, sabrunavi kapitalis nawili, sabrunavi kapitalis nawili, sabrunavi kapitalis nawili, romlis droebiT gamonTavisufleba, pro-
duqciis realizaciisa da materialuri xarjebis ganxorcielebis proc-
esSia SesasZlebeli; 

•        fuladi saSualebebi, fuladi saSualebebi, fuladi saSualebebi, fuladi saSualebebi, romelic produqciis realizaciis Sedegad  miRe-
buli fulisa da xelfasis   anazRaurebas Soris drois SualedSi  war-
moiqmneba; 

•        mogeba (gaunawilebeli mogeba), mogeba (gaunawilebeli mogeba), mogeba (gaunawilebeli mogeba), mogeba (gaunawilebeli mogeba), romelic    warmoebis ganaxlebisa da aRd-
genisaTvis aris gankuTvnili; 

•        mosaxleobaSi arsebuli fuladi Semosavlebi da danazogebifuladi Semosavlebi da danazogebifuladi Semosavlebi da danazogebifuladi Semosavlebi da danazogebi; 

•        saxelmwifo sakuTrebis flobidan miRebuli saxelmwifos fuladi 
danagrovi; mTavrobis - sawarmoo, komerciuli da safinanso 
saqmianobidan miRebuli Semosavali; centraluri da komerciuli 
bankebis dadebiTi saldo. 

  
sasesxo kapitalis wyarod, ukanaskneli 20-30 wlebis ganmavlobaSi, sul 
ufro metad gamoiyeneba mosaxleobis danazogi. es tendencia gamoikveTa 
iseT qveynebSi, rogoricaa aSS. inglisi, kanada, germania, safrangeTi, 
italia, iaponia, da sxva qveynebi. rogorc wesi mosaxleobis danazogi   
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gadaiqceva: bankebis sarezervo fondebad; sapensio fondisa da sadazRvevo 
kompaniebis rezervebad da aseve sxvadasxva fasian qaRaldebad. 
  
sasexo kapitalis bazris arsisasexo kapitalis bazris arsisasexo kapitalis bazris arsisasexo kapitalis bazris arsi sasexo kapitalis funqciebiT unda aixsnas. 
eqspertebi aseT xuT ZiriTad funqcias gamoyofen: 
  

•        sasaesxo kapitalis  gamoyenebiT xdeba saqonlis mimoqcevis momsaxurebasaqonlis mimoqcevis momsaxurebasaqonlis mimoqcevis momsaxurebasaqonlis mimoqcevis momsaxureba; 

•        sasesxo kapitaliT warmoebs firmebis, mosaxleobis, saxelmwifosa da 
aseve ucxoeli klientebis fuladi danazogis akumuliaciaakumuliaciaakumuliaciaakumuliacia an SegSegSegSegrovebarovebarovebaroveba;  

•        sasesxo kapitalis umniSvnelovanesi funqcias warmoadgens aseve fuladi fuladi fuladi fuladi 
fondebad misi uSualo transformacia, fondebad misi uSualo transformacia, fondebad misi uSualo transformacia, fondebad misi uSualo transformacia, romelic kapitaldabandebis  
mizniT warmoebis procesSi gamoiyeneba.  

  
sasasexo kapitalis am sami funqciis aqtiuri gamoyeneba, gansakuTrebiT 
omis Semdgom periodSi, daiwyes im qveynebma sadac mrewveloba kargad iyo 
ganviTarebuli.  
  
sasesxo kapitalis meoTxe meoTxe meoTxe meoTxe funqcia saxelmwifosa da mosaxleobis momsasaxelmwifosa da mosaxleobis momsasaxelmwifosa da mosaxleobis momsasaxelmwifosa da mosaxleobis momsax-x-x-x-
urebaa.urebaa.urebaa.urebaa. kerZod sasesxo kapitali warmoadgens, rogorc saxelmwifo, ise sa-
momxmareblo xarjebis dafarvis wyaros. sasesxo kapitali udides rols 
asrulebs saxelmwifo biujetis deficitis dafarvaSi, ipoTekuri  dakred-
itebiT sacxovrebeli saxlebis mSeneblobaSi. oTxive SemTxvevaSi sasesxo 
kapitalis gamodis, rogorc kapitalis moZraobis Taviseburi forma. 
  
mexuTe funqcia- sasesxo kapitaliT xdeba mZlavri safinanso sasesxo kapitaliT xdeba mZlavri safinanso sasesxo kapitaliT xdeba mZlavri safinanso sasesxo kapitaliT xdeba mZlavri safinanso ----samrewvelo samrewvelo samrewvelo samrewvelo 
jgufebis Seqmnajgufebis Seqmnajgufebis Seqmnajgufebis Seqmna, rac aCqarebs kapitalis koncentraciasa da centralkapitalis koncentraciasa da centralkapitalis koncentraciasa da centralkapitalis koncentraciasa da centrali-i-i-i-
zzzzaaaacias.cias.cias.cias.  
  
sasesxo kapitalis funqciebis raelizeba sasexo kapitalis bazris meSveo-
biTaa SesaZlebeli. rac Tavis mxriv sabazro ekonomikis funqcionirebas 
uwyobs xels. aRniSnulidan gamomdinare sasexo kapitalis bazris arsi misi 
mTavari daniSnuleba SeiZleba avxsnaT. kerZod sasesxo kapitalis bazari, sasesxo kapitalis bazari, sasesxo kapitalis bazari, sasesxo kapitalis bazari, 
ekonomikaSi arsebuli droebiT Tavisufali fuladi kapitalisa da danekonomikaSi arsebuli droebiT Tavisufali fuladi kapitalisa da danekonomikaSi arsebuli droebiT Tavisufali fuladi kapitalisa da danekonomikaSi arsebuli droebiT Tavisufali fuladi kapitalisa da dana-a-a-a-
zzzzoooogebis akumulirebiT, aCqaregebis akumulirebiT, aCqaregebis akumulirebiT, aCqaregebis akumulirebiT, aCqarebs kapitalis koncentraciasa da centralbs kapitalis koncentraciasa da centralbs kapitalis koncentraciasa da centralbs kapitalis koncentraciasa da centrali-i-i-i-
zzzzaaaacias da kapitaldabandebis mizniT investirebis process. cias da kapitaldabandebis mizniT investirebis process. cias da kapitaldabandebis mizniT investirebis process. cias da kapitaldabandebis mizniT investirebis process.     
  
Tanamedrove sasesxo kapitalis bazari SeiZleba ori ZiriTadi niSniT da-
vaxasiaToT: droiTi da instituciuri.droiTi da instituciuri.droiTi da instituciuri.droiTi da instituciuri.    
  
droiTi droiTi droiTi droiTi niSnis mixedviT, sasesxo kapitalis bazars miekuTvneba:     

•        erT wlamde  kreditisa da fasiani qaRaldebis bazari; 

•        kapitalis bazari.  
        
 

 kapitalis bazars miekuTvneba:kapitalis bazars miekuTvneba:kapitalis bazars miekuTvneba:kapitalis bazars miekuTvneba:    

•        erTi wlidan xuT wlamde saSualovadiani kreditis bazari; 

•        xuTi da meti wliT grZelvadiani kreditisa da fasiani qaRaldebis (aq-
ciebis, obligaciebis, sainvesticio sertifikatebsa da sxva saxesxvaobe-
bis) bazari.   
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instituciuriinstituciuriinstituciuriinstituciuri niSnis mixedviT, Tanamedrove sasexo kapitalis bazari moi-
cavs or ZiriTadi rgols: kreditis bazars da fasiani qaRaldebis bazars. kreditis bazars da fasiani qaRaldebis bazars. kreditis bazars da fasiani qaRaldebis bazars. kreditis bazars da fasiani qaRaldebis bazars.     
        
ganviTarebis Tanamedrove etapze yvela qveyanas gaaCnia sasesxo kapitalis 
bazari, rogorc droiTi, ise instuticiuri niSnis mixedviT. amasTan qveynis 
sasexo kapitalis bazris mdgomareobas sasesxo kapitalis bazris insti-
tuciuri mowyoba axasiaTebs.   
        
        
        

2.2 kreditis bazari2.2 kreditis bazari2.2 kreditis bazari2.2 kreditis bazari    
  
Tanamedrove krediti, sakredito - saangariSsworebo da sagadasaxdelo 
urTierTobaTa erTobliobas warmoadgens. kreditis bazari SeiZleba gan-
vixiloT, rogorc kreditis  formebis, ise mravalricxovani sakredito in-
stitutebis mixedviT.  aRniSnul institutebSi xdeba Tavisufali fuladi 
saSualebebis akumulireba da firmebis, mosaxleobisa da mTavrobis moT-
xovnilebis  dasakmayofileblad misi miwodeba. 
  
kreditis bazarze kreditis realizebis ZiriTadi formebia: komerciuli da 
sabanko krediti. isini erTmaneTisagan gansxvavdebian monawileTa Se-
madgenlobiT, sesxis obieqtiT, procentis sididiT, dinamikiTAda funqcion-
irebis sferoTi. 
  
funqciur-instituciuri niSnis mixedviT sakredito sistema SeiZleba da-
vyoT sabanko da arasabanko sakredito-safinanso institutebad.  
  
instituciuri niSnis mixedviT sakredito sistemis struqturam, omis Sem-
dgom periodSi, mniSvnelovani cvlilebebi ganicada. SedarebiT Semcirda 
bankebisa da Sesabamisad gaizarda sxva sakredito institutebis roli. ker-
Zod erTis mxriv gaizarda arasabanko sakredito institutebis ricxovnoba 
da meores mxriv sakredito institutebis erTobliv aqtivebSi izrdeba ara-
sabanko sakredito institutebis xvedriTi wona. aseTi tendencia SeiniSne-
boda mraval ganviTarebul qveynebSi.  
  
omis Semdgom periodSi sakredito sistemis gamoyenebam mniSvnelovnad Seu-
wyo xeli warmoebis zrdas, kapitalis dagrovebas da samecniero-teqnikuri 
progresis ganviTarebas. sakredito meqanizmis gamoyeneba, ekonomikis pro-
gresul sferoebSi, fuladi kapitalis mobilizebisa da kapitaldabandebis 
koncentraciis saSualebas iZleva. 
  
mxolod mZlavr bankebsa da sadazRvevo kompaniebs SeuZliaT ganaxor-
cielon iseTi masStaburi sakredito operaciebi, romelic aucilebelia 
Tanamedrove msxvili mrewvelobis, transportisa da sxva obieqtebis 
dasafinanseblad. 
  
sakredito-safinanso institutebi Tavis funqciebs ekonomikaSi sami Ziri-
Tadi mimarTulebiT anxorcieleben: 1. ekonomikis subieqtebisaTvis sasesxo 
kapitalis miwodebiT; 2) Tavisufali fuladi kapitalisa da mosaxleobis 
fuladi danazogebis akumulirebiT; 3) fiqtiuri kapitalis flobiT. 
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2.3 sakredito institutebi, sabanko sistema2.3 sakredito institutebi, sabanko sistema2.3 sakredito institutebi, sabanko sistema2.3 sakredito institutebi, sabanko sistema    
        
sabanko sabanko sabanko sabanko sistema sistema sistema sistema ---- sabanko sistema sakredito-safinanso institutebis um-
niSvnelovanes saxes warmoadgens da dasaqmebis TvalsazrisiT ekonomikis 
erT-erTi umsxvilesi dargia. banki gansakuTrebuli institutia, romelic 
eweva fuladi saSualebebis akumulirebas, angariSsworebas da fulis emi-
sias. sabanko sistema misi funqciebisa da operaciebis mixedviT iyofa cen-
tralur bankad da komerciul bankebad. 
  
centraluri bankebis warmoSoba da funqciebi. centraluri bankebis warmoSoba da funqciebi. centraluri bankebis warmoSoba da funqciebi. centraluri bankebis warmoSoba da funqciebi. ----    Teoriasa da praqtikaSi 
farTod gamoiyeneba `centraluri bankis~ cneba, romelic Tavidan bankebis 
emisiur funqciasTan iyo dakavSirebuli. jer kidev me-20 saukunis dasawy-
isSi kerZo bankebis mier xdeboda banknotebisa da monetebis emisia. aseTi 
bankebis nacionalizaciis procesi meore msoflio omis Semdeg daiwyo. aR-
niSnuli dakavSirebuli iyo am qveynebSi ekonomikur krizisTan da eko-
nomikis saxelmwifo regulirebis gafarToebasTan. 
  
pirvelad 1938 wels saxelmwifo gaxda kanadis banki, 1939 wels germanuli 
reixs banki, 1942 wels iaponiis banki, 1946 wels inglisisa da safrangeTis 
bankebi. germaniis centraluri banki, rogorc saxelmwifo banki 1957 wels 
Seiqmna. 1951 wels Seiqmna avstriis centraluri banki romelic saaqcio sa-
zogadoebad iTvleba, kapitalis 50%-s saxelmwifo flobs, danarCeni kapi-
tali kerZo da saxelmwifo dawesebulebebs ekuTvnis. Sveicariis bankic 
saaqcio sazogadoebaa, romlis mTavar aqcionerad iTvleba kantonebis xe-
lisufleba (kantonebi SveicariaSi federalur erTeuls warmoadgens), kan-
tonaluri bankebi da sxva saxelmwifo institutebi, agreTve 50-ze meti ker-
Zo aqcioneri. amerikis centraluri bankis wevrebad iTvleba 5 470 sxvadsxva 
banki. mTel rig qveynebSi centraluri bankebis politikaze saxelmwifos 
gavlena kanoniT regulirdeba.   
  
centraluri bankis Ffunqciebia: 

•        iyos sabanko sistemis saangariSsworebo da sarezervo centri; 

•        ganaxorcielos banknotebisa da monetebis emisia da fulis masis mimoq-
cevaze kontroli;  

•        moaxdinos ekonomikis fulad-sakredito regulireba; 

•        komerciuli bankebis saqmianobis zedamxedveloba; 

•        komerciuli bankebis dakrediteba; 

•        saerTaSoriso rezervebis floba Senaxava da gankargava; 

•        iyos mTavrobis bankiri mrCeveli da fiskaluri agenti. 

•        qveynis sabanko sistemis regulireba. 
  
Tavisi organizaciul-samarTlebrivi formiT centraluri banki SeiZleba 
iyos: 

•        saxelmwifos 100 % -iani sakuTrebaSi; 

•        saaqcio sazogadoeba,  sadac erT-erTi aqcioneri saxeelmwifoa; 

•        kerZo bankebis sistema, romelic erToblivad axorcielebs saemisio 
(centraluri) bankis funqciebs. 

  
centraluri bankisagan komerciuli bankebis mTvar ganmasxvavebelad iT-
vleba banknotebis emisiis uufleboba. 
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komerciuli bankebis funqciebia:komerciuli bankebis funqciebia:komerciuli bankebis funqciebia:komerciuli bankebis funqciebia:    

•        ekonomikaSi arsebuli droebiT Tavisufali saSualebebis akumulireba; 

•        saangariSworebo da sagadamxdelo meqanizmis funqcionirebis uzrunve-
lyofa; 

•        ekonomikuri subieqtebis dakrediteba; 

•        Tamasuqebis aRricxva; 

•        finansuri da materialuri faseulobaTa Senaxva; 

•        klientis qonebis mindobilibiT marTva. 
  
istoriulad komerciuli bankebi viTardeboda, rogorc bankiris kerZo 
saxli. Tanamedrove komerciuli bankebis umetesobas saaqcio sazogadoebis 
organizaciuli forma gaaCnia. saqarTveloSi komerciuli bankebis organi-
zaciul formas warmoadgens Sps da ss. 
  
komerciuli bankebi ori tipisaa; universaluri da specialuri. univeuniveuniveuniver-r-r-r-
ssssaaaaluri banki luri banki luri banki luri banki  anxorcielebs yvela an TiTqmis yvela saxis operacias. 
spspspspeeeecccciiiiauauauauri banki ri banki ri banki ri banki piriqiT specialdeba erT an ramdenime saxis operaciaze. 
  
specialuri bankebs funqciuri daniSnuleba gaaCniaT. arsebobs Semdegi sax-
is specialuri bankebi: sanvesticio; sainovacio; saaRricxvo; Semnaxvel-
gamsesxebeli; ipoTekuri; depozituri; kliringuli. 
  
  
  

2.4  saqarTvelos sabanko sistema2.4  saqarTvelos sabanko sistema2.4  saqarTvelos sabanko sistema2.4  saqarTvelos sabanko sistema 
  
sabWoTaAkavSiris daSlis Semdeg, jer kidev damoukidebeli saxelmwifos 
formirebamde Seiqmna saqarTvelos centraluri, Semdeg erovnuli banki da 
dargobrivi saxelmwifo bankebi.   
  
saqarTveloSi 80-iani wlebSi iseve rogorc sabWoTa kavSiris sxva respub-
likebSi arsebobda 5 saxis dargobrivi specializebuli saxelmwifo bank-
ebi: `eqsimbanki~, samrewvelo banki, agrosamrewvelo banki, komunaluri mom-
saxurebis banki, Semnaxveli banki. 90-iani wlebis dasawyisSi moxda maTi eg-
reT wodebuli privatizacia. nawilobriv misi mesakuTreebi gaxdnen bankebis 
TanamSromlebi, saxelmwifo sawarmoebi da am bankebis klientebi. sabolood 
am bankebis sakuTrebis struqtura dRemde gaurkveveli darCa. umetes 
SemTxvevaSi gadawyvetilebas iRebda am bankebis administracia. 
  
yofil saxelmwifo bankebTan erTad, amave periodSi Seiqmna mravali komer-
ciuli bankebi. rac qveyanaSi liberaluri salicenzio politikiT da mini-
maluri sawesdebo kapitalis SemoRebiT iyo ganpirobebuli. aRniSnuli 
bankebi ZiriTadad erovnuli bankebidan miRebuli kreditebis refinansire-
biT iyvnen dakavebuli. 1995 wels sabanko saqmianobis licenzia gaaCnda 230 
banks. es iyo upiratesad e.w. `jibis bankebi~. am periodSi bankebisaTvis sa-
valdebulo sawesdebo kapitali, mxolod 5 000 lars Seadgenda. 
  
saqarTveloSi 1990-1994 wlebSi ekonomikurma krizisma gansakuTrebiT mwvave 
xasiaTi miiRo. sabiujeto Semosavlebi sabiujeto xarjebis mxolod 20 %-s 
Seadgenda. biujetis inflaciurma dafinansebam hiperinflacia gamoiwvia. 
1995-1996 wlebSi gatarda ekonomikuri reforma, rac dakavSirebuli iyo fa-
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sebis liberalizaciasTan, privatizebis tempis daCqarebasTan, erovnuli 
valutis SemoRebasTan da sxva. aucilebeli gaxda sabanko reforma.  
  
saqrTveloSi sabanko sistemis reforma uwinares yovlisa samarTlebrivi 
bazis cvlilebiT daiwo. 1992 wels saerTaSoriso savaluto fondis eq-
spertTa monawileobiT momzadda erovnuli bankis Sesaxeb kanonproeqti. aR-
niSnuli proeqtis modificirebis Semdeg 1995 wels miRebuli iqna saqarT-
velos erovnuli bankis Sesaxeb organuli kanoni. 1996 wels `komerciuli 
bankebis Sesaxeb~ saqarTvelos kanoni. 
  
sabanko sistemis reformirebis procesSi saqarTvelos erovnulma bankma, 
sabanko sistemis mdgradobisa da saimedoobis amaRlebis mizniT daiwyo ko-
merciuli bankebis gardaqmnis strategiuli gegmiT gansazRvruli RonisZie-
bebis ganxorcieleba. ganxorcielda arasaimedo aqtivebis mqone bankebis 
restruqturizacia maTi zrdis SezRudviT. agreTve daiwyo im bankebis dax-
urva, romlebmac ver uzrunvelyves dadgenili minimaluri sawesdebo kapi-
talis Seqmna da ekonomikuri normativebis Sesruleba. minimaluri sawes-
debo kapitali erT milion laramde ganisazRvra, romelic Semdgom ukve 5 
mln laramde gaizarda.  
  
1998 wels saqarTveloSi, sabanko reformis gatarebis Sedegad, ukve mxo-
lod 43 moqmedi komerciuli banki darCa. 2003 wlisaTvis ki saqarTvelos 
sabanko seqtori warmodgenili iyo 24 sabanko dawesebulebiT.  aqedan 22 
banki saqarTvelos rezidenti kerZo komerciuli bankia, xolo 2 banki Tur-
qeTisa da azerbaijanis bankebis filialebia.   

        
    
        

2.5 specializebuli arasabanko sakredito2.5 specializebuli arasabanko sakredito2.5 specializebuli arasabanko sakredito2.5 specializebuli arasabanko sakredito----safinano institutebisafinano institutebisafinano institutebisafinano institutebi    
  
ukanasknel periodSi, ganviTarebuli kapitalisturi qveynebis sasesxo kapi-
talis bazarze, mniSvnelovan rols asruleben specializebuli arasabanko 
safinanso-sakredito institutebi. aseT instututebia: sadazRvevo kompa-
niebi, sapensio fondebi, Semnaxvel-gamsesxebeli asociaciebi, sainvesticio 
kompaniebi, saqvelmoqmedo fondebi, sakredito kavSirebi. am institutebma, 
mosaxleobis danazogebis akumulaciaSi, arsebiTad SezRudes bankebi da 
gaxdnens sasesxo kapitalis mniSvnelovani mimwodeblebi. 
  
specializebuli arasabanko institutebis gavlenis zrda ZiriTadad ganpi-
robebuli iyo: ganviTarebul kapitalistur qveynebSi mosaxleobis Semo-
savlebi zrdiT; fasiani qaRaldebis bazris ganviTarebiT. garda amisa zo-
gierTi arasabanko specializebul dawesebulebebSi (rogoricaa magaliTad 
sadazRvevo kompaniebi, sapensio fondebi) bankebisagan gansxvavebiT  fulis 
dagroveba sakmaod didi vadiT xdeba, rac  grZelvadiani investirebis saSu-
alebas iZleva. aRniSnuli sakredito institutebis saqmianobis ZiriTad 
formas warmoadgens: mosaxleobis danazogebis akumulireba; sasesxo obli-
gaciebiT korporaciebisa da saxelmwifos dakrediteba; aqciebiT kapitalis 
mobilizeba; ipoTekuri da samomxamreblo kreditis miwodeba da a. S.  
arasabanko  institutebi mZafr konkurencias uweven  erTmaneTs, rogorc 
fuladi danazogebis mobilizebis, ise sakredito operaciebis sferoSi. 
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2.6  fasiani qaRaldebis2.6  fasiani qaRaldebis2.6  fasiani qaRaldebis2.6  fasiani qaRaldebis bazari bazari bazari bazari    
  
fiqtiuri kapitalisa da Sesabamisad fasiani qaRaldebis bazris formireba 
da ganviTareba uSualod aris dakavSirebuli sasesxo kapitalTan, sasexo 
kapitalis bazarTan, romelic Tavis mxriv aregulirebs da anawilebs fu-
lisa da fiqtiuri kapitalis mTel nakads. 
   
Tavdapirvelad `Tavisufali konkurenciis~ pirobebSi, kapitalisturi war-
moebis wesis sawyis etapze, fiqtiur kapitals saxelmwifo obligaciebis 
saxe qonda. 
  
monopolisturi kapitalizmis pirobebSi Seiqmna da gaizarda saaqcio sa-
zogadoebebi, ris Sedegadac warmoiSva  sruliad axali saxis fasiani 
qaRaldebi _ aqciebi. Semdgom kapitalizmis ganviTarebasTan erTad saaqcio 
sazogadoebebi iseT rTul monopolistur gaerTianebebad gardaiqmnen 
rogoricaa koncernebi, trestebi, kartelebi, konsorciumebi.  
  
mwvave konkurenciul brZolis pirobebSi  axali gaerTianebebis funqcioni-
rebam da samecniero-teqnikuri progresis  ganviTarebam ganapiroba ara 
mxolod saaqcio, aramed saobligacio kapitalis mozidva. kerZo kompaniebma 
daiwyo aqciebTan erTad obligaciebis gamoSveba, e.i saobligacio sesxis 
aReba. Sesabamisad fiqtiuri kapitali sami ZiriTadi elementisagan  SedgSesabamisad fiqtiuri kapitali sami ZiriTadi elementisagan  SedgSesabamisad fiqtiuri kapitali sami ZiriTadi elementisagan  SedgSesabamisad fiqtiuri kapitali sami ZiriTadi elementisagan  Sedge-e-e-e-
ba: aqciebi, kerZo seqtoris  obligaciebi da saxelmwifo obligaciebi. ba: aqciebi, kerZo seqtoris  obligaciebi da saxelmwifo obligaciebi. ba: aqciebi, kerZo seqtoris  obligaciebi da saxelmwifo obligaciebi. ba: aqciebi, kerZo seqtoris  obligaciebi da saxelmwifo obligaciebi.     
  
saxelmwifo monopolisturi kapitalizmis pirobebSi kerZo seqtori da sax-
elmwifo, aqciebisa da obligaciebis emisiiT, sul ufro izidavs kapitals. 
amgvarad izrdeba fiqtiuri kapitali, romelic arsebiTad aWarbebs kapi-
talisturi kvlavwarmoebisTvis aucilebel moqmed realur kapitals. amas-
Tan spekuliaciur garigebebis pirobebSi fasiani qaRaldebi iZenen realuri 
kapitalisagan damoukidebel dinamikas.  
  
imavdroulad fiqtiuri kapitali asaxavs dayofis, gadanawilebisa da re-
luri mwarmoebluri kapitalis gaerTianebis obieqtur process. Tu ki kapi-
talizmis monopolistur stadiaze fiqtiuri kapitalis koncentracia Ziri-
Tadad xdeboda safondo birJaze, saxelmwifo monopolistur stadiaze misi 
mniSvnelovani nawilis mimoqceva daiwyo sfondo birJis miRma da maTi kon-
centracia xdeba ZiriTadad bankebSi da sxva sakredito safinanso organi-
zaciebSi. amasTan TviT fiqtiuri kapitalis struqturaSi gaizarda saxelm-
wifo obligaciebis xvedriTi wili, rac uwinares yovlisa ganpirobebuli 
iyo saxelmwifo finansebis krizisiT (biujetis qronikuli deficitiT da 
saxelmwifo valis zrdiT) da meorec  ekonomokaSi saxelmwifos CareviT.  

  
Tanamedrove ganviTarebuli sabazro ekonomikis qveynebSi arsebobs fasiani 
qaRaldebis `pirveladi~ da `meoradi~  bazari.  
 
fasiani qaRaldebis bazris monawileni arian emitentebi, investorebi da emitentebi, investorebi da emitentebi, investorebi da emitentebi, investorebi da 
sainvesticio instituteba.sainvesticio instituteba.sainvesticio instituteba.sainvesticio instituteba.    
  
fasiani qaRaldebis emitentiemitentiemitentiemitenti aris iuridiuli piri, saxelmwifo an 
municipaluri mmarTvelobiTi organo, romelic mimoqcevaSi uSvebs fasian 
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qaRaldebs da Tavis Tavze iRebs valdebulebas am fasiani qaRaldebis 
mflobelTaA mimarT. 
  
axali fasiani qaRaldebis gamoSvebamde kompania awarmoebs yovelmxriv 
winaswar analizs, romelic miznad isaxavs fasiani qaRaldebis gamoSvebis 
efeqtianobisa da miznSewonilobis dadgenas. 
  
fasiani qaRaldebis pirvelad bazarze xdeba axali gamoSvebis fasiani 
qaRaldebis ganTavseba. aseTi fasiani qaRaldebis emitentebi arian 
korporaciebi, mTavroba, municipaluri organizaciebi. fasiani qaRaldebis 
myidvelebia myidvelebia myidvelebia myidvelebia individualuri investorebi da sakredito institutebi, 
sapensio fondebi, sadazRvevo kompaniebi, sainvesticio fondebi da a.S. 
  
fasiani qaRaldebis ganTavseba xdeba ori saxiT: 

•        emitentmitentmitentmitent----investoris investoris investoris investoris mier fasiani qaRaldebis pirdapiri ganTavseba; 

•        SuamavlebisSuamavlebisSuamavlebisSuamavlebis meSveobiT fasiani qaRaldebis ganTavseba. 
  
fasiani qaRaldebis ganTavsebas, garda calkeuli gamonaklisisa, ewevian 
sainvesticio bankebi. investoris mier SeZenili fasiani qaRldebis yidva-
gayidva xorcieldeba meorad bazarze. 
  
ganasxvaveben meoradi fasiani qaRaldebis bazris or formas: 
1.        safondo birJa;  
2.       arasabirJo bazari. 
  
ukanasknel wlebSi aSS-Si fasiani qaRaldebis meorad bazars `oTxi bazris 
koncefciiT~  ganixilaven. romlis mixedviTac fasiani qaRaldebis meoradi 
bazris  oTx  tips gamoyofen: (15) 
 

•        meoradi bazris pirvel tips pirvel tips pirvel tips pirvel tips warmoadgens safondo birJasafondo birJasafondo birJasafondo birJa sadac iyideba 
birJaze registrirebuli fasiani qaRaldebi; 

 

•        bazris meore tipiabazris meore tipiabazris meore tipiabazris meore tipia - arasabirJo bazari, sadac birJaze dauregistrire-
beli fasiani qaRaldebis yidva-gayidva xorcieldeba; 

 

•        bazrisbazrisbazrisbazris mesame tips mesame tips mesame tips mesame tips warmoadgens   arasabirJo bazari, sadac birJaze da-
registrirebuli fasiani qaRaldebis yidva-gayidva Suamavlebis meSveo-
biT xorcieldeba. 

 

•        bazrisbazrisbazrisbazris meoTxe tipimeoTxe tipimeoTxe tipimeoTxe tipi aris arasabirJo bazariarasabirJo bazariarasabirJo bazariarasabirJo bazari, romelic gansakuTrebul 
institucionalur investorzea orientirebuli. misi Tavisebureba mdgo-
mareobs imaSi, rom garigebis monawileebi operaciebs axorcieleben Sua-
mavlebisa da brokerebis gareSe, kerZod kompiuteruli sistemiTkompiuteruli sistemiTkompiuteruli sistemiTkompiuteruli sistemiT. insti-
tucionalur investorebs kompiuterul sistemaSi SeaqvT informacia im-
is Sesaxeb, rom isini dainteresebuli arian ama Tu im fasiani qaRaldis 
(rogorc wesi msxvili partiebis), yidviT an gayidviT. am sistemiT insti-
tucionaluri investorebi aRweven or mizans: sakomisio gadasaxadebze 
did ekonomias da safondo bazris stabilizacias. bolo sami bazari 
arasabirJo mimoqcevis erT jgufSi  erTiandeba.  
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fasaini qaRaldebis pirvelad bazarspirvelad bazarspirvelad bazarspirvelad bazars, iseve rogorc birJas, fasiani qaRal-
debiT vaWrobis sakuTari meTodebi gaaCnia. ukanasknel wlebSi ganTavsebis 
SedarebiT gavrcelebuli meTodebia e.w. anderraitingi (sainvesticio in-
stitutis mier emitentisagan fasiani qaRaldebis gamosyidva da maTi gay-
idva investorze), sajaro da pirdapiri ganTavseba, aseve konkurentuli vaW-
roba, rac fasiani qaRaldebis emitentsa da myidvels Soris pirdapiri 
kavSiris saSualebas iZleva.   
  
pirveladi bazari flobs ra ganTavsebis sakuTar meTodebs, warmoadgens 
damoukidebel, sakmaod rTul da daqselil meqanizms. amasTan am meqanizms, 
birJisagan gansxvavebiT, ar gaCnia fasiani qaRaldebiT vaWrobis sakuTari 
adgili. pirveladi bazris Tavisebureba mdgomareobs imaSi, rom is atarebs 
axlad gamocemul fasian qaRaldebs, romlebic yidva-gayidvis Semdeg xvde-
bian safono birJaze. amasTan axali obligaciebis umetesi nawili ar midis 
birJaze. is sakredito- safinanso institutebSi rCeba. 
                        
        
        

2.7 safondo birJa 2.7 safondo birJa 2.7 safondo birJa 2.7 safondo birJa     
  
safondo birJa aris mudmivmoqmedi fasiani qaRaldebis bazari, gansaz-
Rvruli adgiliT da droiT, sadac  adre gamoSvebuli fasiani qaRaldebis 
yidva-gayidva warmoebs. is erT-erT mniSvnelovan Tnamedrove ekonomikur 
meqanizms warmoadgens. safondo birJa ar iRebs monawileobas fasiani qaR-
aldebis garigebebSi. igi mxolod qmnis aucilebel pirobebs garigebebis 
dasadebad. kerZod akavSirebs myidvelsa da gamyidvels, iZleva Senobas, 
uwevs konsultaciur, teqnikur da garigebasTan dakavSirebiT yvela sxva 
momsaxureobas. 
  
mas Semdeg rac fasiani qaRaldebi gaiyida pirvelad bazarze da maT gauCn-
daT mesakuTreebi investorebis saxiT, iwyeba vaWroba meorad bazarze. 
  
sabirJo vaWrobis monawilenisabirJo vaWrobis monawilenisabirJo vaWrobis monawilenisabirJo vaWrobis monawileni - safondo birJaze investorebi, rogorc vaW-
robis umTavresi subieqtebi, moqmedeben ZiriTadad brokerebis meSveobiT. 
Sesabamisad vaWroba ZiriTadad miminareobs brokerebs Soris. investorebi 
ki erTmaneTs ukavSirdebian mesame piris meSveobiT.  
  
fasiani qaRaldebis meorad bazarze, garigebis uSualo mxareebisA garda, 
monawileoben Suamavlebic: registrirebuli brokerebi, maklerebi da a. S. 
meoradi bazris subieqtebi or nawilad iyofian: garigebis monawileni da 
Suamavlebi. garigebis monawiled iTvleba `dileri~, romelic Tavisi 
riskiT yidulobs da yidis fasian qaRaldebs. garigebis Suamavalia `bro-
keri~, romelic monawileobs sxvisi saxeliT da davalebiT. A 
  
birJaze vaWrobis erT-erTi umTavresi garantiaa isic, rom aq mxolod Se-
mowmebul pirebs SeuZliaT awarmoon saqme. birJis monawileebi unda akmay-
ofilebdes Semdeg pirobebs: unda qondeT Sesabamisi dokumentiT dadas-
turebuli specialuri ganaTleba; maregulirebel organoSi da birJaze 
gaiaron registracia; gadaxdisunarianobis damadastureblad unda gaaCndeT 
Tanxa sakuTar angariSze.  
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kotireba da fasiani qaRaldebis kursi kotireba da fasiani qaRaldebis kursi kotireba da fasiani qaRaldebis kursi kotireba da fasiani qaRaldebis kursi ---- safondo birJis erT-erTi um-
niSvnelovanes funqcias warmoadgens kotirebakotirebakotirebakotireba - fasiani qaRaldebis fasebis 
formireba, aRricxva da publikacia. 
  
kotirebakotirebakotirebakotireba aris myidvelisa da gamyidvelis fasebis SejerebiT fasebis ga-
movlenis meqanizmi, misi fiqsacia birJis muSaobis mTel dRis ganmavlobaSi 
da sabirJo biuletinebSi publikacia. myidvelis mier SeTavazebul fass 
ewodeba moTxovnis fasi, xolo gamyidvelis mier SeTavazebul fass gamyid-
velis fasi. 
  
sxvaobas gamyidvelisa da myidvelis fasebs Soris spredispredispredispredi ewodeba. . . . gan-
vixiloT    magaliTi: dauSvaT, rom erTi aqciis myidvelis fasi 15 fulad er-
Teuls Seadgens, xolo gamyidveli 15,5-s moiTxovs. vaWroba rogor wesi 
xorcieldeba lotebad, erTi loti Seadgens 100 aqcias. Sesabamisad aqciis 
gamyidveli moiTxovs 1550 fulad erTeuls, xolo myidvels surs gadaix-
ados 1500. aseT SemTxvevaSi spredi Seadgens 50-s. dabali spredi fasiani qa-
Raldebis maRali xarisxis maCvenebelia. 
  
birJaze Tvalyurs adevneben, rom spredma ar gaaWarbos realurs. ase ma-
galiTad kanadis birJebi Semdegi principiT moqmedeben: mas SeuZlia nebim-
ier dros akrZalos ararealuri kotireba; rodesac sesiis damTavrebis 
Semdeg aqciebis myidvelis fasi emTxveva gamyidvlis fass an scildeba mas 
5%-ze metad sadisciplino komiasias SeuZlia ar darTos am fasebis aR-
ricxvis neba; komisias SeuZlia moaxdinos aseve romelime ararealuri 
garigebis gauqmeba.  
  
fass, romliTac birJaze  Semdgari  garigebebis Sedegad,  fasianifass, romliTac birJaze  Semdgari  garigebebis Sedegad,  fasianifass, romliTac birJaze  Semdgari  garigebebis Sedegad,  fasianifass, romliTac birJaze  Semdgari  garigebebis Sedegad,  fasiani qaRa qaRa qaRa qaRal-l-l-l-
debi erTi xelidan meoreSi gadadian kursi ewodeba. debi erTi xelidan meoreSi gadadian kursi ewodeba. debi erTi xelidan meoreSi gadadian kursi ewodeba. debi erTi xelidan meoreSi gadadian kursi ewodeba.     
        
sabirJo kotirebis Sedegi, rogorc orientiri, gamoiyeneba aseve birJis ga-
reT kontraqtebis gaformebis drosac. kotirebas,  wina vaWrobis Sedegeg-
bis mixedviT, axdens specialuri komisia. Sedegebi waredgineba myidvelebsa 
da gamyidvelebs sabirJo biuletinis saxiT.  
  
  
  

2.8 arasabirJo bazari2.8 arasabirJo bazari2.8 arasabirJo bazari2.8 arasabirJo bazari 
  
erTdroulad warmoadgens ra safondo birJis konkurents da mis organul 
danamats, arasabirJo bazars mniSvnelovani adgili ukavia fasiani qaRalde-
bis brunvaSi. ase magaliTad obligaciebiT vaWrobaSi arasabirJo bazari 
avsebs safondo birJas, xolo aqciebiT vaWrobaSi isini erTmaneTis konku-
rentebi arian. 
  
imis gaTvaliswinebiT, rom yvela im kompaniebss ar SeeZlo birJaze gamos-
vla, romelTa parametrebi ar Seesabameboda safondo birJis mier dawese-
bul kriteriumebs, warmoiSva arasabirJo bazari. amgvarad arasabirJo ba-
zari sabirJo brunvis alternativaa. msgavsi mdgomareoba dResacaa SenarCu-
nebuli. amaTan is faqti, rom romelime korporaciis aqciebi 
daregirstrirebuli ar aris safondo birJaze, sruliadac ar niSnavs imas, 
rom misi fasiani qaRaldebisTvis arasabirJo bazari naklebad sasargebloa.  
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aRsaniSnavia isic, rom ukanasknel wlebSi SeimCneva Semdegi tendencia. 
miuxedavad imisa, rom xSirad bevri kompania, pasuxobs birJaze registra-
ciis kriteriumebs, mainc ar axdens misi aqciebis safondo birJaze kotire-
bas. ramdenadac arasabirJo bazars gaaCnia ganStoebuli sistema, romelic 
bevri kompaniisaTvis ufro misaRebia, vidre safondo birJis mkacri da cen-
tralizebuli sistema.  
  
amgvarad ganviTarebuli sabazro ekonomikis qveynebSi fasiani qaRaldebiT 
vaWrobaSi, birJebis roli ramdenadme DSemcirda. aRniSnuli cvlilebebis 
ZiriTadi mizezi gaxda is, rom warmoiSva mZlavri sakredito safinanso in-
stitutebi, sadac fasiani qaRaldebiT vaWrobis umetesi nawilis koncen-
trireba birJis Suamavlobis gareSe xdeba. 
  
sxva faqtorebs miekuTvneba: obligaciebiT vaWrobis TiTqmis mTliani ga-
daadgileba pirvelad bazarze (aSS-Si obligaciebiT vaWrobis daaxloebiT 
90-95 % birJis gareT xdeba); fasiani qaRaldebis mTlian masaSi saxelmwifo 
obligaciebis xvedriTi wilis zrda;  korporaciebis  fasiani qaRaldebis 
emisiebSi aqciebis xvedriTi wilis Semcireba; 1929-1933 ww. krizisis Semdeg 
sabirJo garigebebze mkacri saxelmwifo zedamxedvelobis daweseba. 
  
aRsaniSnavia isic, rom gasuli saukunis 70-ian  wlebSi,  safondo birJis 
rolis Sesustebaze aqtiuri gavlena moaxdines iseTma faqtorebma rogoro-
caa: sakredito institutebis mier birJidan wvrili investorebis gamodevna; 
fasiani qaRaldebis paraleluri bazrebis ganviTareba;  birJidan individu-
aluri meanabrieebis gamoqceva (rac arastabiluri ekonomikuri koniu-
qturis gavleniT aqciis kursis Semcirebam gamoiwvia).  
  
rogorc wesi wvril investorebs warmoadgenen maRalanazRaurebadi momsax-
ureebi da muSebi, wvrili burJuazia, Tavisufali profesiis pirebi. bolo 
wlebSi mosaxleobis es fena upiratesobas aniWebs, danazogis Setanas bank-
ebSi, sococxlis dazRvevas kompaniebSi, sapensio fondebSi da sainvesticio 
kompaniebSi. aRniSnuli kategoriis investorebTan fuladi saSualebebis 
fondebis midinebiT, sakredito organizaciebi yvela saxis fasiani qaRal-
debis monopolisturi mflobelebi xdebian. aRniSnulma gamoiwvia safondo 
birJaze kotirebadi aqciaTa paketis gamsxvileba.  aqciaTaApaketi 1000 ze 
met aqcias moicavs. 
  
birJaze warmoSobilma axalma tendeciebma uaryofiTad imoqmeds mis muSao-
baze. wvrili paketebis msxviliT Secvlam mniSvnelovnad Seamcira garige-
baTa ricxovnoba, ramac aqciis realur fasze arasasurveli gavlena moax-
dina.  
  
sakredito institutebSi fasiani qaRaldebis paketebis didi raodenobiT 
koncentracia birJis miRma vaWrobis saSualebs iZleva. ukanaskneli 20-15 
wlebis ganmavlobaSi didi gavrceleba hpova sakredito institutebs Soris 
ganxocielebulma pirdapirma garigebam. aRniSnulma ki sakomiso gadas-
axdelebis mniSvnelovani Semcireba gamoiwvia 
  
amasTan safondo birJis rolis Sesusteba, gansakuTrebiT bolo wleSi, 
sruliadac ar akninebs mis rols fasiani qaRaldebis operaciebSi. ramde-
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nadac moqmedebs sawinaaRmdego teneciac. maT ricxvs miekuTvneba: birJaze 
kapitalis koncentracia da centralizacia; kompiuterizaciis operaciebis 
gaZliereba, aseve informaciis Segroveba, motana da damuSaveba; saxelmwi-
fos mier birJebis pirdapiri regulireba;   
  
Sesabamisad sayovelTaod cnobili firmebi mainc irCeven safondo birJas, 
ramdenadac birJaze registraciis mkacri kriteriumebi organizebul ba-
zarze moqmedebis saSualebas da met garantias iZleva. amasTan iTvleba, 
rom safondo birJa mniSvnelovan rols asrulebs Tavisufali fuladi sa-
Sualebebis mobilizebis saqmeSi. rac monopolisturi kapitalis interess 
warmoadgens.  
  
terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:terminebi da ZiriTadi cnebebi:    
sasexo kapitali; kotireba;  spredi. 
  
kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvikiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvikiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvikiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:s:s:s:    

•        ras ukavSirdeba safinanso bazris warmoSoba? 

•        ra aris    sasesxo kapitalis ZiriTadi wyaro? 

•        CamoTvaleT sasesxo kapitalis   funqciebi da axseniT misi arsi. 

•        daaxasiaTeT kreditis bazari droiTi da instituciuri niSnis mixedviT. 

•        centraluri bankebis warmoSoba da funqciebi. 

•        komerciuli bankebis funqciebi. 

•        daaxasiaTeT  komerciuli bankebis tipebi. 

•        saqarTvelos sabanko sistemis ganviTareba. 

•        specializebuli arasabanko sakredito-safinano institutebi, rogorc 
sasesxo kapitalis mimwodeblebi. 

•        rogor xdeboda fasiani qaRaldebis bazaris formireba da ganviTareba. 

•        vin arian fasiani qaRaldebis bazris  monawileebi? 

•        daaxasiaTeT fasiani qaRaldebis `pirveladi~ bazari 

•        daaxasiaTeT safondo birJa, vin arian sabirJo vaWrobis monawileni?  

•        ra aris    kotireba da rogor ganisazRvreba fasiani qaRaldebis kursi. 

•        daaxasiaTeT arasabirJo bazari. 

•        ra aris fiqtiuri kapitali da ram ganapiroba misi warmoSoba? 
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Tavi 3.Tavi 3.Tavi 3.Tavi 3. saesaesaesaerTaSoriso finansebis  maregulirebeli  rTaSoriso finansebis  maregulirebeli  rTaSoriso finansebis  maregulirebeli  rTaSoriso finansebis  maregulirebeli      
institutebiinstitutebiinstitutebiinstitutebi    

        
mesame nawilis me-3 Tavis gacnobis Semdeg SevZlebT pasuxi gavceT Semdeg 
kiTxvebs. kerZod:  ra kavSiri arsebobs Ria ekonomikasa da saerTaSoriso 
safinanso institutebs Soris. ra ganapirobebs finansuri sferos 
internacionalizacias; rodis warmoiqmneba saerTaSoriso savaluto 
urTierTobebi; ra ganapirobebs periodul savaluto sistemis kriziss da 
ras warmoadgens msoflio savaluto sistema; ra gansxvavebaa nacionalur 
bazarsa da evrokapitalis bazars Soris. aqve daxasiaTebulia iseTi 
ZiriTadi saerTaSoriso safinanso institutebi rogoricaa: saerTaSoriso 
angariSsworebis banki, saerTaSoriso savaluto fondi, da rekonstruqciisa 
da ganviTarebis saerTaSoriso banki.                                                                       
  
        
        

3.1  Ria ekonomika da safinanso urTierTba3.1  Ria ekonomika da safinanso urTierTba3.1  Ria ekonomika da safinanso urTierTba3.1  Ria ekonomika da safinanso urTierTba 
  
dRevandel msoflioSi izolirebulad cxovreba nebismieri saxelmwifosaT-
vis yovelmxriv miuRebelia. saerTaSoriso vaWrobis zrdam msoflios qvey-
nebi sul ufro metad urTierTdamokidebuli gaxada. saerTaSoriso sfero-
Si ekonomikuri kavSirebis gafarToebas Tan axlavs  analogiuri procesebi 
safinano urTierTobis sferoSi. rogorc wesi  fulad  kapitals  gaaCnia 
mudmivi TviT gazrdis unari, rac erovnuli sazRvrebidan misi aucilebeli 
gamosvlis stimuls warmoadgens. 
  
ukanaskneli oTxi aTwleulSi saerTaSoriso vaWrobis moculoba 
ganuxrelad izrdeba. aRniSnulis gamo msoflios qveynebi erTmaneTze  sul 
ufro metad damokidebuli gaxdnen. izrdeba mSp-Si importisa da eqsportis 
xvedriTi wona. Sesabamisad dRes nebimieri qveynaSi saqonlisa da 
momsaxurebis importi warmoebs. amasTan es qveynebi saqonlisa da 
momsaxurebis eqsportiorebic arian.  
  
Ria ekonomikaSi iseve, rogorc daxurul ekonomikaSi finansuri bazrebi 
mWidrodaa dakavSirebuli saqonlisa da momsaxurebis bazarTan. imisaTvis 
rom es kavSiri davinaxoT ganvixiloT erovnul angariSTa erT-erTi 
cnobili ZiriTadi toloba : 
                    
                   Y = C + G + I + NX                                        (1) 
sadac:  Y - aris mTliani Sida produqti an mTliani erovnuli produqti; C -

moxmareba; G -  saxelmwifo Sesyidvebi; I - investiciebi; xolo NX - wminda eq-
sportia.  
  
daxurul ekonomikaSi, rogorc wesi NX  nulis tolia, xolo mTliani Sida 
produqti Sedgeba: saqonlisa da momsaxurebis moxmarebaze gaweuli xarje-
bis, saxelmwifo Sesyidvebisa da sainvesticio xarjebisagan. Tu ki dauS-
vebT, rom daxurul ekonomikaSi investiciebi da danazogi erTmaneTis to-
lia,   aseT SemTxvevaSi   danazogi   S = Y - C - G.  xolo Ria ekonomikaSi    S 

= I + NX , aqedan miviRebT tolobas: 
  

(I - S ) + NX  = 0.                 (.                 (.                 (.                 (2) 
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miRebuli gardaqmna axasiaTebs im kavSirs, romelic arsebobs kapitalis 
dagrovebis saerTaSoriso nakadasa da saqonlisa da momsaxurebs saer-
TaSoriso nakads Soris. 
  
me-2 tolobis yovel wevrs sakuTari saxeeli qvia. kerZod  (I-S) -s  Ria eko-
nomikaSi uwodeben  sagadamxdelo balansis kapitalis moZraobis angariSs, 
xolo NX-s sagdamxdelo balansis mimdinare operaciebis angariSs.  
  
rodesac (I-S)  dadebiTia, xolo  NX  uaryofiTi Cven saqme gvaqvs kapitalis 
moZraobis dadebiT saldosTan da sagadamxdelo balansis mimdinare angar-
iSis deficitTan. rac niSnavs imas rom aseT SemTxvevaSi  msoflio finan-
sur bazridan qveyana iRebs sesxs, xolo amave qveyanaSi saqonlisa da mom-
saxurebis importi aRemateba eqsports.  Tu ki qveyanaSi (I-S) uaryofiTia da 
NX  dadebiTi, qveyana fiansur bazarze gamodis rogorc kreditori da sa-
qonlis eqsporti aRemateba saqonlis imports. 
  
kpitalis moZraobis angariSisa da mimdianre angariSis balansi gviCvenebs, 
rom kapitalis dagrovebis dasafinanseblad fuladi fondebis saerTaSo-
riso nakadi da saqonlisa da momsaxurebisa saerTaSriso nakadi war-
moadgens erTi medlis or mxares. im SemTxvevaSi Tu ki qveynis danazogi 
aRemateba investiciebs, maSin danazogi, romlis investireba ar moxda 
qveynis SigniT, sxva qveynis dasakrediteblad gamoiyeneba. kerZod met sesxs 
gascems qveyana, romlis eqsporti aRemateba imports.  sxva SemTxvevaSi Tu 
ki erT qveyanaSi investicia danazogze metia es niSnavs imas rom es qveyana 
iRebs sesxs msoflio safinanso bazridan. aseT SemTxvevaSi qveyanaSi 
saqonlisa da momsaxurebis importi aRemateba saqonlisa da momsaxurebis 
eqsports, xolo wminda eqsporti uaryofiTi sididea. 
   
aRniSnulidan gamomdinare saerTaSoriso safinanso institutebis - fun-
qcionireba uSualodaa dakavSirebuli Ria ekonomikasTan, xolo nacion-
aluri sazRvrebis gavliT saqonlisa da momsaxurebis nakadi kapitalis 
nakadTan. qveynebs Soris saerTaSoriso safinanso urTierToba qveynebs 
Soris saqonlisa da momsaxurebis nakadTan aris dakavSirebuli. aseve, 
rodesac qveyanebis erT nawils gaaCnia Warbi danazogi da misi gasesxebis 
survili, xolo qveyanebis meore nawilSi investiciebi danazogze metia da 
maT sesxebis survili gaaCniaT, kapitalis nakadi warmoiSveba.   
  
fuladi saSualebebis nakadi es aris faqtiurad miRebuli da gadaxdili fuladi saSualebebis nakadi es aris faqtiurad miRebuli da gadaxdili fuladi saSualebebis nakadi es aris faqtiurad miRebuli da gadaxdili fuladi saSualebebis nakadi es aris faqtiurad miRebuli da gadaxdili 
fuladi saSualebebi.fuladi saSualebebi.fuladi saSualebebi.fuladi saSualebebi. 
  
  
  

3.2 saerTaSor3.2 saerTaSor3.2 saerTaSor3.2 saerTaSoriso savaluto urTierTobaiso savaluto urTierTobaiso savaluto urTierTobaiso savaluto urTierToba    
  
Ria ekonomikaSi materialuri sferos internacionalizaciam sul ufro 
farTo masStabiT gamoiwvia finansuri sferos internacionalizacia. msof-
lios sxvavdasxva qveynebSi warmoqmnil monopoliebs esaWiroeboda Sedare-
biT Tavisufali kapitalis moZraoba da stabiluri saerTaSoriso savalu-
to urTierToba.  
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saerTaSoriso savaluto urTierToba saerTaSoriso savaluto urTierToba saerTaSoriso savaluto urTierToba saerTaSoriso savaluto urTierToba ---- warmoiqmneba maSin, rodesac fuli  warmoiqmneba maSin, rodesac fuli  warmoiqmneba maSin, rodesac fuli  warmoiqmneba maSin, rodesac fuli 
iwyebs saerTaSoriso brunvaSi  funqcionirebas. iwyebs saerTaSoriso brunvaSi  funqcionirebas. iwyebs saerTaSoriso brunvaSi  funqcionirebas. iwyebs saerTaSoriso brunvaSi  funqcionirebas.     
  
valutavalutavalutavaluta sxvadasxva qveynebis fuladi erTeulis saerTo saxelwodebaa, ro-
melic calkeul qveynebSi saqonlisa da momsaxurebis yidva-gayidvis proc-
esSi, rogorc sagadamxdelo saSualeba gamoiyeneba. msoflioSi umetes qvey-
anebs gaaCnia Tavisi fuladi erTeuli, romelic kanoniT wesdeba da mas 
dekretuli fuli ewodeba. ase magaliTad safrangeTs gaaCnia franki, germa-
nias marka, aSS-s dolari, ruseTs rubli, saqarTvelos lari da a.S. fuli, 
romelic saerTaSoriso ekonomikur urTierTobebSi gamoiyeneba -  valuta valuta valuta valuta 
xdebaxdebaxdebaxdeba.  
  
Tanamedrove periodSi qveynebis umetesoba nacionalur valutas iyenebs. na-
cionaluri valuta qveynis erovnuli damoukideblobis erT-erTi aucile-
bel pirobas warmoadgens. nacionaluri valutis arseboba uzrunvelyofs: 
saqonlis normalur mimoqcevas. aseve mTavrobis mier angariSsworebas     
saxelmwifo organizaciebSi momuSave,  jarSi momsaxure da a. S. mo-
qalaqeebTan. 
  
im SemTxvevaSi, rodesac erTi qveyana iyenebs sxva qveynis valutas maSin is 
xdeba ekonomikurad da politikurad am qveyanaze damokidebuli. amasTan 
sagareo ekonomikuri kavSirebis ganxorcieleba da qveynebs Soris saer-
TaSoriso vaWroba, mxolod nacionalur valutaSi garkveul sirTulebs 
gamoiwvevda. saerTaSoriso vaWroba gansxvavebuli valutis arsebobis pi-
robebSi, moiTxovs angariSsworebis gansazRvrul meqanizms moqalaqeebs, 
firmebsa da saxvadasxva qveynebis samTavrobo organizaciebs Soris. aseTi 
meqanizmi Seiqmna da mis safuZvels warmoadgens savaluto kursisavaluto kursisavaluto kursisavaluto kursi. 
  
savaluto kursisavaluto kursisavaluto kursisavaluto kursi aris raodenobrivi Tanafardoba, proporcia, romliTac 
erTi qveynis valuta icvleba sxva qveynis valutaze. 
  
ekonomika ra Tqma unda adgilze ar dgas igi mudmivad viTardeba. rac ais-
axeba mSp-s zrdaSi, warmoebis struqturis cvlilebaSi, erovnuli meurneo-
bis sferos calkeuli dargebs Soris Tanfardobis cvlilebaSi, calkeul 
qveynebsa da regionebs Soris ZalTaA ganlagebaSi. 
  
aRniSnulTan dakavSirebiT periodulad warmoiqmneba Seusabamoba savaluto 
sistemasa da im cvlilebs Soris romelic mimdinareobs erovnul da 
msoflio meurneobaSi. rac periodulad savaluto sistemis kriziss ganapi-
robebs. ase magaliTad oqros monetis standartis krizisi grZeldeboda 10 
weli (1913-1922w.w.). genuis savaluto sistemis 8 weli (1929-1936w.w.), breton-
vudsis 10 weli (1967-1976w.w). Sesabamisad msoflio savaluto sistemam evo-
lucia ganicada. 
        
msoflio savaluto sistemamsoflio savaluto sistemamsoflio savaluto sistemamsoflio savaluto sistema warmoadgens im wesebis, instrumentebisa da 
saerTaSoriso organoebis erTobliobas romelTa daxmarebiTac, msoflio 
meurneobis farglebSi, xorcieldeba sagadamxdelo-saangariSsworebo brun-
va.  misi warmoqmna da Semdgomi evolucia asaxavs kapitalis internacion-
alizaciis procesis obieqtur ganviTarebas, romelic sarTaSoriso fulad 
sferoSi   adekvatur pirobebs saWiroebs.   
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msoflio savaluto sistema warmoadgens garkveul mTlmsoflio savaluto sistema warmoadgens garkveul mTlmsoflio savaluto sistema warmoadgens garkveul mTlmsoflio savaluto sistema warmoadgens garkveul mTlianobas, romlis ianobas, romlis ianobas, romlis ianobas, romlis 
mTavari elementebiamTavari elementebiamTavari elementebiamTavari elementebia:  

•        msoflio fuladi saqoneli da saerTaSoriso likviduroba; 

•        savaluto kursi; 

•        savaluto bazari; 

•        saerTaSoriso savaluto-safinanso organizaciebi (institu-tebi) da 
saxelmwifoTaSorisi SeTanxmeba.  

  
msoflio fuladi saqoneli fuladi saqoneli fuladi saqoneli fuladi saqoneli sxvadasxva qveynebis fuladi saqonlisagan 
Sedgeba. Tavad fuladi saqonlis saxelmwifoebrivi formas warmoadgens: 
oqro, vercxli, qaRaldisa (dekretuli) fuli da sakredito fuli. 
msoflio fuladi saqonlis urTierTkavSiri, ZiriTadi meqanizmiT, 
savaluto kursiTsavaluto kursiTsavaluto kursiTsavaluto kursiT xorcieldeba. aRniSnuli ki msoflio ekonomikuri 
urTierTobis da kerZod saerTaSoriso safinanso urTierTobis safuZvelis 
warmoadgens.   
  
  
  

3.3 nacionaluri bazrebi da evrokapitalis bazrebi3.3 nacionaluri bazrebi da evrokapitalis bazrebi3.3 nacionaluri bazrebi da evrokapitalis bazrebi3.3 nacionaluri bazrebi da evrokapitalis bazrebi 
  
Ria ekonomikis pirobebSi qveynebs Soris saerTaSoriso safinanso urTier-
Toba myardeba saerTaSoriso safinanso institutebis meSveobiT. uwinares 
yovlisa aseT institutebia kapitalis saerTaSoriso bazrebi, romlis Se-
madgenelobaSi Sedis calkeuli nacionaluri bazrebi. Sesabamisad kapi-
talis bazrebi or kategoriad iyofa: kaptalis nacionaluri bazrebinacionaluri bazrebinacionaluri bazrebinacionaluri bazrebi da 
eeeevvvvrokapirokapirokapirokapitalis bazrebitalis bazrebitalis bazrebitalis bazrebi.  
  
kapitalis nacionaluri bazrisnacionaluri bazrisnacionaluri bazrisnacionaluri bazris SemTxvevaSi sasesxo urTierTobebi myardeba 
sxva qveynebTan. amgvarad aq saqme gvaqvs `sazRvargareTul sesxebTan~, kapi-
talis modificirebul Sida bazarTan, romelmac saerTaSoriso xasiaTi 
SeiZina. rac Seexeba evrobazevrobazevrobazevrobazars,ars,ars,ars, igi warmoadgens sakuTriv saerTaSoriso 
fulad bazars da kapitalis bazars da aq saqme gvaqvs `evrosesxebTan~. 
amasTan pirvels nacionaluri xelisufleba akontrolebs, xolo meores 
ara.  
  
Tanamedrove evrobazari SeiZleba ori ZiriTadi niSniT davaxasiaToT: drdrdrdro-o-o-o-
iTiTiTiTi da instituciuri.i da instituciuri.i da instituciuri.i da instituciuri.    
  
droiTi niSnis mixedviT evrobazari iyofa: 

•        evrofulis bazari evrofulis bazari evrofulis bazari evrofulis bazari ----    mas xSirad evrosavaluto bazars uwodeben.  ba-
zarze vaWroben moklevadiani fuliT erTi dRidan Tormeti Tvis CaT-
vliT; 

•        evrokredituli bazari evrokredituli bazari evrokredituli bazari evrokredituli bazari - romelic gankuTvnilia saSualovadiani kred-
itebisaTvis, rogorc wesi 5 wlis vadiT, ufo nalklebad xdeba  2-dan an 
3-dan 10 -  wlamde; 

•        evrokapitalis bazari evrokapitalis bazari evrokapitalis bazari evrokapitalis bazari ----    sadac operaciebi grZelvadiani kapitaliT 
tardeba. 

  
aRsaniSnavia is, rom evrobazarze mokle, saSualo da grZelvadiani 
operaciebis gamijvna pirobiT xasiaTs atarebs, ramdenadac moklevadiani 
kreditebi SeiZleba gagrZeldes. 
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3.4 saerTaSoriso finansebis maregulirebeli ZiriTadi institutebi3.4 saerTaSoriso finansebis maregulirebeli ZiriTadi institutebi3.4 saerTaSoriso finansebis maregulirebeli ZiriTadi institutebi3.4 saerTaSoriso finansebis maregulirebeli ZiriTadi institutebi    
  
saerTaSoriso finansebis regulirebis funqcia ganawilebulia saerTaSo-
rioso safinanso organoebze - saerTaSoriso safinanso institutebze. rac 
instituciuri niSnis mixedviT evrobazaris dayofis Sedegia. kerZod: 
  
saerTaSoriso safinanso institutebi   arian organizaciebi, romelic Seqm-
nilia saxelmwifoTSoriso SeTanxmebis safuZvelze im mizniT, rom aregu-
liros saerTaSoriso ekonomikuri, savaluto da safinanso urTierTobebi. 
aseT ZiriTad organizaciebs miekuTvneba: saerTaSoriso angariSsworebis 
banki (sab(sab(sab(sab), saerTaSoriso savaluto fondi (ssf)(ssf)(ssf)(ssf), rekonstruqciisa da gan-
viTarebis saerTaSorisso banki (rgsb)(rgsb)(rgsb)(rgsb) da aseve regionuli ganviTarebis 
bankebi (rgb).(rgb).(rgb).(rgb). 
        
3.4 a) saerTaSoriso angariSswo3.4 a) saerTaSoriso angariSswo3.4 a) saerTaSoriso angariSswo3.4 a) saerTaSoriso angariSsworebis banki (sab)rebis banki (sab)rebis banki (sab)rebis banki (sab)    
sabsabsabsab - aris pirveli saxelmwifoTaSoriso banki, romelic Seiqmna 1930 wels 
bazelSi (Sveicaria) rogorc centraluri bankebis saerTaSoriso banki. misi 
organizatorebi iyvnen inglisis, safrangeTis, italiis, germaniis, belgiis, 
iaponiis saemisio bankebi da morganis bankirebis saxlis TaosnobiT ameri-
kis bankebis jgufi. 
  
erT-erTi amocana sabsabsabsab----isaisaisaisa iyo is, rom germaniisa da omis valebis reparaci-
uli    gadasaxdelebis angariSsworeba ioli gamxdariyo, aseve zemoqmedeba 
moexdeina  centraluri bankebis urTierT TanamSromlobasa da maT Soris 
angariSsworebaze.  
  
sabsabsabsab----iiii mis  mTavari funqcias, moaxdinos  centraluri bankebis koordinacia,   
dRemde inarCunebs. is aerTianebs 30 qveynis centralur bankebs da umTavre-
sad es evropis qveynebia. 1979 wlidan sabsabsabsab evropis savaluto sistemis qvey-
nebs Soris angariSswoorebas awarmoebs, evropis qvanaxSirisa da foladis 
gaerTianebisaTvis asrulebs depozitaris funqcias, ekonomikuri Tanam-
Sromlobisa da ganviTarebis organizaciisa (OECD) da misi monawile qvey-
nebis davalebiT axorcielebs operaciebs. 
  
sabsabsabsab asrulebs sadepozito-sasesxo, savaluto, safondo operaciebs, oqros 
yidva-gayidvisa da Senaxvis operaciebs, gamodis rogorc centraluri banke-
bis agenti, rogorc dasavleTevropuli saerTaSoriso banki. sab sab sab sab anxor-
cielebs savaluto-sakredito  operaciebis saxelmwifoTaSoriso reguli-
rebas. 
   
3.4 b) saerTaSoriso savaluto fondi (ssf)3.4 b) saerTaSoriso savaluto fondi (ssf)3.4 b) saerTaSoriso savaluto fondi (ssf)3.4 b) saerTaSoriso savaluto fondi (ssf) 
ssf aris saerTaSoriso safinanso instituti, romelic Seiqmna saerTaSo-
riso savaluto-safianso regulirebis Sesaxeb SeTanxmebis safuZvelze. aR-
niSnul SeTanxmeba SemuSavebuli iqna gaerTianebuli erebis organizaciis  
(gaeros) konferenciaze, romelic aSS-Si, breton-vudsSi 1944-1945ww Sedga. 
mis dafuZnebaSi monawileobas iRebda 44 qveyna. magram fondma Tavisi saq-
mianoba daiwyo 1947 wlidan. misi mTavari ofisi mdebareobs vaSingtonSi 
xolo ganyofileba parizSi. marTveloba Sedgeba: afrikis, evropis, aziis, 
Sua aRmosavleTisa da dasavleT naxevarsferos xuTi mTavari departamen-
tisagan. ssf-is Seqmnis idea ekuTvnis XX saukunis udides ekonomistebs j. 
keinss da g. uaits. 
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ssf-is Seqmnis mizani gasagebia - stabiluri msoflio ekonomika stabiluri 
nacionaluri valutis gareSe SeuZlebelia (pirvelad swored breton-
vudsSi gadawyda, rom msoflio unda iyos Ria, sabazro da stabiluri). aR-
niSnulis gamo fondi - wevr qveynebs - droebiTi finansuri siZneleebis 
daZlevaSi exmareba.  
  
breton-vudsis konferenciam gansazRvra fondis sami ZiriTadi funqcia. ker-
Zod: 

•        fondma, qcevis kodeqsis Tanaxmad, unda  daicvas savaluto kursis po-
litika da mimdinare operaciebis  sagadamxdelo SezRudvebi; 

•        fonds evaleba, kodeqsiT gaTvaliswinebuli qcevebis dasacavad, sa-
gadamxdelo balansis wonasworobis aRsadgenad  an misi acilebisaTvis, 
wevr qveynebs misces finansuri resursebi. 

•        fondma unda uzrunvelyos forumis mowveva, romelzedac wevri qveynebi 
SeZleben, saerTaSoriso savaluto sakiTxebTan dakavSirebiT, erTmaneT-
Tan konsultaciebis gamarTvas. 

  
rogorc es ukve aRiniSna 1944 wels gadawyda, rom msoflio ekonomika gamx-
dariyo Ria da stabiluri. rac Seexeba imas, rom msoflio ekonomikas Wir-
deba mxolod stabiluroba es gadaWarbebuli iyo. meore msoflio omis 
Semdeg msoflio vaWroba TiTqmis ar arsebobda. mxolod aSS-s gaaCnda Se-
saZlebloba raRac ewarmoebina. aRniSnulis gamo msoflio ekonomikis mSe-
nebloba Semdegi sqemiT SeiZleboda. aSS aZlevs dolarebs sxva qveynebs, is-
ini ki amas iyeneben, rogorc stabilizaciisaTvis ise investiciebisaTvis. 
ssf-is erTaderT realur amocanas swored dolarebis gadacemis procesSi 
Suamavlobis gaweva warmoadgenda. 
  
ssfssfssfssf----is wesdeba orjer Seicvala. kerZod: 1968-1969 ww. Setanili iqna Seswo-
rebebis pirveli seria. rac sesxebis specialuri uflebis (ssu) ssu) ssu) ssu) SemoRebiT 
iyo gamowveuli.... 1976-1978ww. Sesworebebis meore seria asaxavda breton-
vudsis savaluto sistemis Secvlas iamaikis savaluto sistemiT. 
  
ssfssfssfssf----is is is is kapitali iqmneba fondis wevri saxelmwifoebis SenatanebiT yoveli 
maTganisaTvis dadgenili kvotebis Sesabamisad, romlis sidide damokide-
bulia qveynis ekonomikuri ganviTarebis doneze da mis rolze msoflio ka-
pitalistur ekonomikaSi da saerTaSoriso vaWrobaSi.  
  
1947 wels ssf-Si Sedioda 49 qveyana, da kvotebis saerTo Tanxa Seadgenda 
7,7 miliard dol. 1991 wlis 30 ivnisisaTvis misi monawileebi iyvnen ukve 155 
wevri qveynebi, xolo 1996 wels 181 qveyana, gadaxdili kapitali 90 miliard 
ssu -as (sesxebis specialur uflebas) Seadgenda (1 ssu = 1,37 aSS dolars) 
am Tanxis 2/3 ekuTvnis ganviTarebul qveynebs  maT Soris aSS-s 1/5, ganvi-
Tarebad qveynebs 1/3, romelic ssf-is 4/5-s Seadgens. 
  
xmebi, ssf-is mmarTveli organos qveynebs Soris, kvotebis sididis mixedviT 
nawildeba. yoveli saxelmwifos gaaCnia 250 xmas mimatebuli misi yovel 100 
aTas ssu-is kvotaze erTi xma. mTliani xmebis 46 procenti ekuTvnia aSS-s 
da evrokavSiris qveynebs, 34 procenti ki ganviTarebads.   
  
ssf-is xelmZRvanel organos warmoadgens mmarTvelTaAsabWo, romelic yve-
la monawile qveynis SemadgenlobiT ikribeba weliwadSi erTxel. aRmas-
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rulebel organos warmoadgens direqtorati, romelic Sesdgeba eqvsi 
wevrisagan da geografiuli niSnis mixedviT iniSneba. saTaTbiro organos 
warmoadgens mmarTvelTa sabWos droebiTi komiteti, romlis Semadgenlo-
baSi Sedis 22 qveynis finansTa ministrebi. 
  
ssf-is wesdebaSi iamaikis savaluto sistemasTan dakavSirebiT Setanilia 
cvlilebebi. es cvlilebebi 1978 wlis 1 aprils fondis wevrTa umetesobis 
mier iyo ratificirebuli. 1947-1987 ww aSS-s wili fondis kapitalSi Sem-
cirda 36,2-dan 20,1 %- mde, xmebis saerTo raodenobaSi 26,7-dan 19,3 %-mde. 
miuxedavad amisa aSS umniSvnelovanesi sakiTxebis gadawyvetisas mainc Sein-
arCuna vetos ufleba. ganviTarebadi navTobis eqsportiori qveynebis xmaTa 
xvedriTi wili da kvotebi - ramdenadme gaizarda. 
  
ssfssfssfssf----is krediti ramdenime saxed iyofa:is krediti ramdenime saxed iyofa:is krediti ramdenime saxed iyofa:is krediti ramdenime saxed iyofa: 
ssf-is kreditis erT-erT saxes warmoadgens krediti, romelic ssf-is wevr 
qveynebs rezervis poziciis farglebSi eZleva. kerZod, sagadamxdelo ba-
lansis deficitis dasafaravad wevr qveyanas SeuZlia fondidan miiRos  
krediti, ucxour valutaSi erovnulze gacvliT, samidan xuTi wlis vadiT. 
aseT SemTxvevaSi sesxis dafarva  xdeba Sebrunebuli gziT, gansazRvruli 
drois Semdeg nacionalur valutas gamosyidva dasaSvebia Tavisufali kon-
vertirebiT.  
 
25%-iani kvotebis farglebSi qveyanas kreditis miReba SeuzRudavad SeuZ-
lia. aseve SeiZleba ucxour valutaSi kreditis Tanxis miReba, romelic 
adre fonds gadaeca. amasaTan am kreditma kvotebis 200 % -s ar unda gadaa-
Warbos. (31)   
 
krediti, romelic gaicema rezervis wilis zeviT. fondis mier aseTi sesxis 
gacema xdeba, mxolod qveynis savaluto-ekonomikuri mdgomareobis winas-
wari Seswavlisa da ssf-is stabilizaciis RonisZiebebis moTxovnebis Ses-
rulebis Semdeg.   
  
ssf-is stabilizaciis programebi iTvaliswinebs Sida dakreditebis, biu-
jetis xarjebis, Sromis anazRaurebis  SezRudvas da ekonomikis zrdis tem-
pis Semcirebas. rac Cveulebriv ewinaaRmdegeba msesxebeli qveynebis erov-
nul interesebs. amasTan ssf-is sesxi, qveynebSi kerZo bankebidan  msxvil 
kreditebis miRebis saSualebas iZleva. 
  
ssf did rols asrulebs saxelmwifoTaSoris savaluto-sakredito ur-
TierTobis regulirebaSi. breton-vudsis SeTanxmebis Sesabamisad fondis 
amocanas warmoadgenda valutis kursis mowesrigeba, regulireba da wevri 
qveynebis myari paritetebis (dolarebSi an oqroSi) SenarCuneba.   
  
70-iani wlebis dasawyisSi savaluto krizisis gamwvavebam gamoiwvia breton-
vudsis savaluto krizisis ZiriTadi principebis kerZod, fiqsirebuli sa-
valuto kursis SenarCunebis kraxi. ris Sedgedac 1973 wels gauqmda sava-
luto kursis fiqsirebuli pariteti. SemoRebuli iqna savaluto kursis 
Tavisufali mcocavi reJimi, rac iuridiulad iamaikis savaluto sistemiT 
iyo gamagrebuli  da 1978 wlis aprilSi  iqna SemoRebuli.  
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ssf-is wevri qveynebi valdebuli arian miawodon fonds informacia ofi-
cialuri oqros maragebis Sesaxeb da valutis rezervebis Sesaxeb, eko-
nomikis mdgomareobis  sagadamxdelo balansis, fulis mimoqcevis, ucxouri 
investiciebis da a.S. es monacemebi gamoiyeneba kerZo bankebis mier msesxe-
beli qveynebis gadaxdisunarianobis gansazRvrisaTvis.  
   
3.4 g) rekonstruqciisa da ganviTarebis saerTaSoriso banki3.4 g) rekonstruqciisa da ganviTarebis saerTaSoriso banki3.4 g) rekonstruqciisa da ganviTarebis saerTaSoriso banki3.4 g) rekonstruqciisa da ganviTarebis saerTaSoriso banki    
rekonstruqciisa da ganviTarebis saerTaSoriso bankirekonstruqciisa da ganviTarebis saerTaSoriso bankirekonstruqciisa da ganviTarebis saerTaSoriso bankirekonstruqciisa da ganviTarebis saerTaSoriso banki mokled msoflio msoflio msoflio msoflio 
bankibankibankibanki breton-vudsis SeTanxmebiT 1945 wels  dafuZnda da Tavisi saqmianoba 
1946 wlidan daiwyo. msoflio bankis Tanamflobelia 184 wevri qveyana. ro-
melTa interess vaSingtonSi warmoadgens mmarTvelTaAsabWo da direqtorTa 
sabWo. wevri qveynebi warmoadgenen msoflio bankis aqcionerebs da gaaCniaT 
saboloo gadawyvetilebis miRebis ufleba. 
  
dafuZnebidan, msoflio bankis mier gacemuli kreditebis saerTo raodeno-
bam 371 milardi aSS dolari Seadgina. 2002 safinanso wels, msoflio bank-
is mier, wevr qveynebisaTvis 19,5 miliard aSS dol sesxi gaica. mimdinare 
periodSi msoflio banki 100 -ze met ganviTrebad qveyanaSi axorcielebs Ta-
vis saqmianobas.  
  
banki, Raribi mosaxleobis cxovrebis donis amaRleis mizniT, sxvadasxva 
qveynebSi eweva finansur da sakonsultacio daxmarebas. mTavrobasTan da 
samoqalaqo sazogadoebasTan kavSiri, banks ganviTarebis problemebis ufro 
Rrmad gagebaSi exmareba. 
  
msoflio bankis saTao ofisi vaSingtonSia, sadac aris evropis, aziis, af-
rikis, laTinuri amerikis da karibis auzis qveynebis regionuli biuroebi. 
banks    msoflios mraval qveyanaSi aqvs mudmivi misiebi, romelic Sesabamis 
regionul biuros emorCileba.  
  
msoflio bankis wevrebi aucileblad unda iyvnen ssf-is wevrebi. msoflio 
bankis SeTanxmebis pirobebi iTvaliswinebda im qveynebis aRdgenis xel-
Sewyobas, romelic meore msoflio omis dros daingra da aZlevdes maT fi-
nansur daxmarebas.  

        
raSi gamoixateba dRes msoflio bankis roli? msoflio banki exmareba, ro-
gorc ganviTarebul ise ganviTarebad qveynebs, aZlevs kreditebs, grantebs, 
eweva analitikur saqmianobas da qveynebs uwevs konsultaciebs sxvavdasxva 
sakiTxevSi, exmareba (xels uwyobs) organizaciul-teqnikuri SesaZleblobe-
bis gafarToebaSi da dakvirevebas axdens maT saqmianobaze, romlis mizania 
ganviTareba.   
  
msoflio bankis ZiriTad stategias warmoadgens siRaribis Semcireba, jan-
saRi sainvesticio klimatis Seqmna da investireba, romlis mizania Raribi 
mosaxleobis cxovrebis donis amaRleba. 
 
2003 wlis dasawyisidan msoflio bankis saqmianobis prioritets Svidi um-
niSvnelovanesi sfero warmoadgens. kerZod: sayovelTao ganaTlebis uzrun-
velyofa, spidTan brZola, dedebisa da Svilebis janmrTelobis dacva, 
wyalmomarageba da sanitaruli pirobebis gaumjobeseba, sainvesticio kli-
mati da dafinanseba, vaWroba da ekologiuri mdgradoba.  
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ZiriTadi cnebebi: ZiriTadi cnebebi: ZiriTadi cnebebi: ZiriTadi cnebebi: valuta; savaluto kursi; evrobzari; evrofulis bazari; 
evrokreditis bazari; evrokapitalis bazri. 
  
kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis    

•        axseniT msoflios qveynebis urTierTdamokidebulebis mizezi, gamoiyeneT 
xarjebis meTodiT  mSps-s gansazRvris cnobili toloba. 

•        rodis warmoiqmneba saerTaSoriso savaluto urTierTobebi? 

•        ra xdeba maSin, rodesac erTi qveyana iyenebs sxva qveynis valutas? 

•        daaxasiaTeT msoflio savaluto sistema 

•        daaxasiaTeT nacionaluri bazrebi 

•        daaxasiaTeT evrokapitalis bazrebi 

•        rogor iqmneba saerTASoriso safinanso institutebi, rogorc organi-
zacia? 

•        rodis da ra mizniT Seiqmna saerTaSoriso angariSsworebis banki? 

•        rodis da ra mizniT Seiqmna ssf 

•        rogor kredits iZleva  ssf 

•        rodis da ra mizniT Seiqmna msoflio banki 
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nawuli IV korporaciis finansebinawuli IV korporaciis finansebinawuli IV korporaciis finansebinawuli IV korporaciis finansebi    
        

Tavi 1. finansebi Tavi 1. finansebi Tavi 1. finansebi Tavi 1. finansebi ---- rogorc disciplina rogorc disciplina rogorc disciplina rogorc disciplina    
        

meoTxe nawilis pirveli TavSi finansebi ganixileba rogorc disciplina, 
romelic sami iseTi urTierTdakavSirebuli nawilisagan Sedgeba, rogori-
caa `finansuri menejmenti~, `investiciebi~ da `finansuri bazrebi~. finanse-
bis Semadgeneli nawilebi erTmaneTs avseben da miznis misaRwevad aqtiurad 
monawileoben Semosavlebis ganawileba-gadanawilebis procesSi. miCneulia, 
rom korporaciis (firmis)  ZiriTadi mizani - finansuri Rirebulebis 
zrdaa, xolo misi ganmsazRvreli mTvari cvladebia: fulis nakadi, dro da 
riski. 
  
Tanamedrove finansebi, sxva disciplinebisagan magaliTad maTematika, qimia 
da a.S gansxvavebiT, axal disciplinas miekuTvneba. finansebi, rogorc 
calke diciplina ekonomikas gasuli saukunis 50-ian wlebSi gamoeyo da is 
upiratesad safinanso bazris saqmianobas ukavSirdeba. 
  
bazari ZiriTadad ori saxisa; es aris finansuri bazari da realuri sa-
qonlis bazari. aqtivi qonebas niSnavs, romlsac SeiZleba qondes rogorc 
realuri saxe (magaliTad Senobebi, oqro an marcvleuli), ise finansuri 
saxe (magaliTad aqciebi, obligaciebi da sxva saxis fasiani qaRaldebi). Se-
sabamisad arsebobs realur aqtivi da finansuri aqtivi (fiqtiuri aqtivi). 
  
finansuri aqtivi aris saqoneli, romelic momavalSi naRdi fulis miRebis finansuri aqtivi aris saqoneli, romelic momavalSi naRdi fulis miRebis finansuri aqtivi aris saqoneli, romelic momavalSi naRdi fulis miRebis finansuri aqtivi aris saqoneli, romelic momavalSi naRdi fulis miRebis 
saxiT ekonomikur sargebels gvpirdeba.saxiT ekonomikur sargebels gvpirdeba.saxiT ekonomikur sargebels gvpirdeba.saxiT ekonomikur sargebels gvpirdeba. aseTia magaliTad obligaciebi. ffffi-i-i-i-
nansuri bazari aris bazari sadnansuri bazari aris bazari sadnansuri bazari aris bazari sadnansuri bazari aris bazari sadac mimdinareobs finansur aqtivebTan dac mimdinareobs finansur aqtivebTan dac mimdinareobs finansur aqtivebTan dac mimdinareobs finansur aqtivebTan da-a-a-a-
kakakakavvvvSirebuli operaciebi.Sirebuli operaciebi.Sirebuli operaciebi.Sirebuli operaciebi. magaliTad aqcia warmoadgens finansur aqtivs, ro-
melic erTis mxriv uzrunvelyofs sawarmos wilobriv mflobelobas, xolo 
meores mxriv mis mflobels aZlevs uflebas emitent sawarmosagan miiRos 
dividendis saxiT perioduli Semosavali. safinanso bazris erT-erTi ma-
galiTia safondo bazari, sadac aqciebTan dakavSirebuli operaciebi xor-
cieldeba. 
  
finansebi mWidrodaa dakavSirebuli sxva disciplinebTan. amasTan gansa-
kuTrebiT unda aRiniSnos `buRaltruli aRricxva~ da `ekonomika~. eko-
nomika Seiswavlis SezRuduli resursebis ganawilebis saerTo problemebs, 
finansebi ki mxolod finansuri resursebis ganawilebasTanaa 
dakavSirebuli. swored amitom aris is ekonomikuri disciplinis 
gansakuTrebuli saxe. rac Seexeba buRaltrul aRricxvas, finansur 
menejers gadawyvetilebis misaRebad sawarmos aRricxvis monacemebi 
esaWiroeba. Sesabamisad man unda SeZlos isargeblos sawarmos 
buRaltruli aRricxvis angariSebiT.    
eqspertTa TvalsazrisiT `finansebi~, rogorc disciplina sami nawilisagan 
Sedgeba, kerZod: `finansuri menejmenti~, `safinanso bazari~ da `invest`finansuri menejmenti~, `safinanso bazari~ da `invest`finansuri menejmenti~, `safinanso bazari~ da `invest`finansuri menejmenti~, `safinanso bazari~ da `investi-i-i-i-
cicicicieeeebi~.bi~.bi~.bi~.    
        
finansuri menejmenti finansebis marTvas moiTxovs.  tipiur korporaciebSi 
finansuri menejeri iZens saSualebas finansur bazarze da axdens mis in-
vestirebas.  ase magaliTad, samSeneblo kompaniis finansur menejers Tu ki 
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buldozeris SeZena surs, mas SeuZlia fuli isesxos, rac Tavis mxriv fi-
nansur bazarze garigebas warmoadgens.  
  
rac Seexeba finansur organizaciebs, rogoricaa magaliTad komerciuli 
bankebi, misi finansuri menejeri iZens saSaualebebs finansur bazarze  fi-
nansur aqtivebSi dasabandeblad. ase magaliTad komerciuli bankis finan-
suri menejeri iRebs gadwyvetilebas depozitis miRebasTan dakavSirebiT da 
Semdeg am moziduli saxsrebs sesxad aZlevs klients, romelsac binis yidva 
surs. aqac saqme gvaqvs finansur bazarTan. 
  
amgvarad finansebis Semadgeneli nawilebi erTmaneTs avseben  da Semosav-
lebis ganawileba-gadanawilebis procesSi aqtiurad monawileoben. finansur 
menejeri erTdroulad TanamSromlobs rogorc bankebTan ise mas SeuZlia 
Tavisi kompaniis fasiani qaRaldebi gaitanos safondo bazarze. amasTan is 
unda cdilobdes kompaniis fasiani qaRaldebi investorisaTvis mimzidveli 
gaxados. Sesabamisad finansebis, rogorc disciplinis erT-erTi nawilis 
Seswavla moiTxovs misi danarCeni nawilebis Seswavlasac. 
  
  
 

1.2 korporac1.2 korporac1.2 korporac1.2 korporaciis (firmis) mizaniiis (firmis) mizaniiis (firmis) mizaniiis (firmis) mizani 
        
finansuri Rirebulebis Seqmnafinansuri Rirebulebis Seqmnafinansuri Rirebulebis Seqmnafinansuri Rirebulebis Seqmna    
finansuri Rirebuleba, farTo gagebiT iqmneba ramdenime cvladis monawi-
leobiT, romelTa Soris umniSvnelovanesia: fuladi saSualebebis nakadi, fuladi saSualebebis nakadi, fuladi saSualebebis nakadi, fuladi saSualebebis nakadi, 
dro da riski.dro da riski.dro da riski.dro da riski. im SemTxvevaSi Tu ki yvela sxva cvladebi ucvlelia, maSin 
rac ufro metia finansuri gadawyvetilebis Sedegad miRebuli fuladi sa-
Sualebebis nakadi, miT ufo met Rirebulebas qmnis es gadawyvetileba. ana-
logiurad, finansuri Rirebulebis sidide damokidebulia fuladi saSu-
alebebis Semodinebisa da gadinebis vadebze, droze da im riskze, romelic 
am gadwyvetilebam SeiZleba Seqmnas. 
  
praqtikaSi miiCneulia, rom es sami ZiriTadi cvladi, finansuri Rire-
bulebis Seqmnis ganmsazRvrelia da urTierTdakavSirebulia, ris gamoc is-
ini, finansuri Rirebulebis Seqmnisas, erTobliobaSi ganixilebian. aqve 
unda aRiniSnos isic, rom potenciurad didi ziani SeiZleba mogvayenos ro-
melime maTganisaTvis upiratesobis miniWebam. magaliTad ar SeiZleba 
vifiqroT, rom finansuri gadawyvetileba, magaliTad dabandeba, ukeTesi 
iqneba im SemTxvevaSi Tu ki mosalodnelia fuladi saSualebebis didi na-
kadi. aseTi mtkicebuleba usafuZvlo iqneba im dabandebasTan dakavSire-
buli droisa da riskis faqtorebis gaviTvaliswinebis gareSe. 
 
firmis mizani firmis mizani firmis mizani firmis mizani ---- zemoT aRniSnulidan Cans, rom firmis mTavari mizani aris firmis mTavari mizani aris firmis mTavari mizani aris firmis mTavari mizani aris 
sakuTari Rirebulebis maqsimizasakuTari Rirebulebis maqsimizasakuTari Rirebulebis maqsimizasakuTari Rirebulebis maqsimizacia.cia.cia.cia. aRniSnulis misaRwevad Semosavlebi 
xarjebze meti unda iyos. amasTan nebismieri strategia, romelic miznad is-
axavs firmis Rirebulebis Seqmnas, unda iTvaliswinebdes sam ZiriTad 
cvlads, kerZod fuladi saSualebebis nakads, drosa da risks. amgvarad 
firmis finansebis dagegmvisa da misi amocanebis ganxilvis dros aucile-
blia xsenebuli cvladebis mxedvelobaSi  miReba. 
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imisaTvis, rom sakuTari Rirebulebis maqsimizacia firmis mTavar mizanad 
vaRiaroT, ganvixiloT korporaciis SesaZlo sxva sami mizanic, kerZod 
firmis mizani SesaZloa iyos: 

•        firmis sididis maqsimizacia;firmis sididis maqsimizacia;firmis sididis maqsimizacia;firmis sididis maqsimizacia;    

•        sabalanso mogebis maqsimizacia; sabalanso mogebis maqsimizacia; sabalanso mogebis maqsimizacia; sabalanso mogebis maqsimizacia;     

•        aqciis Rirebulebis maqsimizacia. aqciis Rirebulebis maqsimizacia. aqciis Rirebulebis maqsimizacia. aqciis Rirebulebis maqsimizacia.     
  
aqve unda aRiniSnos isic, rom firmebs SeiZleba sxva miznebic gaaCndes,  
rogoricaa socialuri an saqvelmoqmedo da sxva. aseTi miznebi ra Tqma un-
da mniSvnelovania magram isini firmis mTavar miznebad ar SeiZleba CaiT-
valos.     
  
1.2 a) firmis sididis maqsimizacia 1.2 a) firmis sididis maqsimizacia 1.2 a) firmis sididis maqsimizacia 1.2 a) firmis sididis maqsimizacia ----    aRsaniSnavi is, rom zogierTi firma ar 
SeiZleba efeqturad moqmedebdes Tu ki is mcirea. magaliTd firmas Tu ki 
is mcirea ar SeuZlia nedleuli SeiZinos minimalur fasebSi. aseve savsebiT 
logikuria isic, rom Tu ki firma Zalze didia iq SesaZloa Seiqmnas efeq-
tiani marTvis problemebi (rac gadwyvetilebis droulad miiRebasTanaa da-
kavSirebuli). aseve firma, romelic Zalze swrafad izrdeba SeiZleba am 
zrdis msxverpli gaxdes, ramdenadac iTvleba, rom swrafi zrda maRali 
riskiT xasiaTdeba. 
  
firmis sididis maqsimizacia, rogorc mizani Sinaganadaa dakavSirebuli 
firmis fuladi saSualebebis nakadis maqsimizaciasTan da Rirebulebis 
Seqmnis Semadgenel nawils warmoadgens. amasTan aqve unda aRiniSnos isic, 
rom xsenebuli mizani ar iTvaliswinebs arc risks da arc drois faqtors. 
ris gamoc firmis sididis maqsimizacia ar SeiZleba firmis mTavar miznad 
CaiTvalos. 
  
1.2 b) sabuRaltro mogebis maqsimizacia 1.2 b) sabuRaltro mogebis maqsimizacia 1.2 b) sabuRaltro mogebis maqsimizacia 1.2 b) sabuRaltro mogebis maqsimizacia ---- miuxedavad imisa, rom buRal-
truli mogeba aris mogeba romelic finansur angariSSi, kerZod `mogeba-
zaralis~ angariSSi aisaxeba, is yovelTvis ar SeiZleba iyos firmis Rire-
bulebis Seqmnis mTavari maCvenebeli. ase magaliTad marTalia buRaltruli 
mogeba, SeiZleba iyos firmis Rirebulebis Seqmnis erT-erTi mTavari wyaro, 
magram es igive ar aris rac fuladi saSualebebis nakadi. xSir SemTxvevaSi, 
rodesac firma aCvenebs buRaltrul zarals, mas SeiZleba gaaCndes dadeb-
iTi fuladi saSualebebis  nakadi da es ganpirobebuli iyos maRali saam-
ortizacio anaricxebiT. rogorc viciT saamortizacio anaricxebi amcirebs 
mogebas im SemTxvevaSic, rodesac fuladi saSualebebis pirdapiri xarjebi 
ar arsebobs.  
  
ra gansxvavebaa fuladi saSualebebis nakadsa da buRaltrul mogebas So-
ris? fuladi saSualebebis nakadi es aris ffuladi saSualebebis nakadi es aris ffuladi saSualebebis nakadi es aris ffuladi saSualebebis nakadi es aris faqtiurad miRebuli da gaaqtiurad miRebuli da gaaqtiurad miRebuli da gaaqtiurad miRebuli da gad-d-d-d-
aaaaxxxxdili fuladi saSualebebi, mdili fuladi saSualebebi, mdili fuladi saSualebebi, mdili fuladi saSualebebi, maSin rodesac buRaltruli mogebis gansaz-
Rvra garkveul wess eqvemdebareba. finansuri menejeris interesebSia fu-
ladi saSualebebis nakadia, ramdenadac fuladi saSualebebi mas Wirdeba 
imisaTvis, rom gadaixados dividendebi, gaistumros: sesxis procenti, ned-
leulis mimwodeblebi, momsaxureTa xelfasi da Aa.S. ramdenadac buRal-
truli mogeba gansxvavdeba fuladi saSualebebis nakadisagan, buRaltruli 
mogebis maqsimizacia ar SeiZleba iyos firmis mTavari mizani. 



 131 

buRaltruli mogebis maqsimizacia ar iTvaliswinebs Rirebulebis Seqmnis 
droiT faqtoris periodulobas. ase magaliTad firmam garkveuli opera-
ciebis gatarebiT, umokles periodSi, SeiZleba maqsimaluri buRaltruli 
mogeba miiRos, xolo perspeqtivaSi amave mizeziT izaralos. ase magaliTad 
farmacevtiuli firmebi Cveulebriv mniSvnelovan saxsrebs xarjaven axali 
wamlis miRebaze, amiT SesaZlebelia, wlis bolos samecniero kvleviTi 
xarjebi Semcirdes, xolo buRaltruli mogeba iolad gaizardos. rac Zi-
riTadad ganpirobebulia imiT, rom msgavsi xarjebi Cveulebriv zrdis gay-
idvis moculobas  momavalSi da ara mimdinare  droSi. Sesabamisad aR-
niSnuli firmebi igeben dRes, rom dakargon momavalSi. msgavsi SemTxvevebi 
menejerma aucileblad unda gaiTvaliswinos. 
  
buRaltruli mogebis maqsimizacia aseve ar iTvaliswinebs riskis faqtor-
sac. menejers TiTqmis yovelTvis aqvs Sexeba sxvadasaxva gansxvavebuli 
riskis mqone proeqtebTan. umetes SemTxvevaSi proeqti, romlis mosalod-
neli sabuRaltro mogeba maqsimaluria, maRali risks atarebs. ramdenadac 
maRali mogeba da maRali riski urTierTakavSirSi arian. Sesabamisad Tu ki 
gvsurs maqsimaluri mogebiT mxari dauWiroT proeqts, amiT yvelaze maRali 
riskis mqone proeqts dauWerT mxars. aseve cnobilia, rom maRali riski 
firmis Rirebulebas amcirebs. aRniSnulis gamo riskis faqtoris ugulve-
belyofa buRaltruli mogebis maqsimizaciis strategiis mniSvnelovan 
nakls warmoadgens. 
        
1.2 g) aqciebis Rirebulebis maqsimizacia 1.2 g) aqciebis Rirebulebis maqsimizacia 1.2 g) aqciebis Rirebulebis maqsimizacia 1.2 g) aqciebis Rirebulebis maqsimizacia ----    mesame SesaZlo mizani firmisa 
SeiZleba iyos aqciebis Rirebulebis maqsimizacia, romelic iTvaliswinebs 
Rirebulebis SeqmnasTan dakavSirbul  yvela ZiriTad cvladebs. sxva sity-
vebiT rom vTqvaT korporacia unda imarTebodes ise, rom is iTvaliswineb-
des saaqcio kapitalis maqsimizacis, rac aseve niSnavs saaqcio sakuTrebis 
Rirebulebis maqsimizacias.  
  
rogorc praqtika gviCvenebs investorebi mTavar yuradRebas aqceven firmis 
mier Seqmnil fulad saSualebas. Tu ki isini fiqroben, rom firmas SeuZ-
lia momavalSi Seqmnas fuladi saSualebis nakadi, maSin es gazrdis moT-
xovnas mis aqciebze da Sesabamisad  aqciebis Rirebulebac izrdeba.  garda 
amisa Tu ki fuladi saSualebebis miReba SesaZlebelia drois mokle pe-
riodSi esec aseve zrdis aqciis Rirebulebas, ramdenadac fulis Rire-
buleba droSi icvleba da dRes fuli ufro Zviria vidre xval. amgvarad 
aqciebis Rirebulebis maqsimizacia, rogorc mizani iTvaliswinebs Rire-
bulebis Seqmnis droiT faqtors. bolos aq xdeba riskis gaTvaliswineba. im 
SemTxvevaSi Tu ki investorebi fiqroben, rom firmis politika zedmetad 
sariskoa da SesaZlo molodins ar Seesabameba, maSin maT SeuZliaT gayidon 
aqciebi, rac aqciis Rirebulebis Semcirebas gamoiwvevs. 
 
amgvarad firmis mTavar mizans warmoadgens saaqcio sakuTrebis, aqciebis 
Rirebulebis maqsimizacia. ramdenadac is iTvaliswinebs finansuri Rire-
bulebis Seqmnis yvela faqtors: fuladi saSualebebis nakads, drosa da 
risks.  
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1.3 firmis  dafinansebis ZiriTadi wyaroe1.3 firmis  dafinansebis ZiriTadi wyaroe1.3 firmis  dafinansebis ZiriTadi wyaroe1.3 firmis  dafinansebis ZiriTadi wyaroebibibibi    
  
firmebs, miuxedavad  maTi organizaciul-samarTlebrivi formisa, TavianTi 
miznebisa da amocanebis Sesasruleblad esaWiroebaT saxsrebi.  
  
firmebis finansebi aris fuladi urTierToba, romelic fuladi fondebis firmebis finansebi aris fuladi urTierToba, romelic fuladi fondebis firmebis finansebi aris fuladi urTierToba, romelic fuladi fondebis firmebis finansebi aris fuladi urTierToba, romelic fuladi fondebis 
mobilizebiTa da gamoyenebiT uzrunvelyofs korporacimobilizebiTa da gamoyenebiT uzrunvelyofs korporacimobilizebiTa da gamoyenebiT uzrunvelyofs korporacimobilizebiTa da gamoyenebiT uzrunvelyofs korporaciis miznebisa da is miznebisa da is miznebisa da is miznebisa da 
amocanebis realizaciasa da qveynis mTliani Sida produqtis  mniSvnelovamocanebis realizaciasa da qveynis mTliani Sida produqtis  mniSvnelovamocanebis realizaciasa da qveynis mTliani Sida produqtis  mniSvnelovamocanebis realizaciasa da qveynis mTliani Sida produqtis  mniSvnelova-a-a-a-
ni nawilis Seqmnas.ni nawilis Seqmnas.ni nawilis Seqmnas.ni nawilis Seqmnas.    
        
biznesis dawyeba da misi warmatebuli funqcionireba moiTxovs dafinanse-
bis wyaros gamoZebnas. ganvixiloT yvela is saSualeba, saidanac firmebSi 
SeiZleba moxdes finansuri saxsrebis Semosvla. 
  
arsebobs dafinansebis sakuTari da moziduli wyaro.   

•        biznesis dafinansebis erT-erTi mniSvnelovani wyaroa damfuZnebelTaA 
kapitali, romelic firmis dafuZnebis dros an mis Semdeg, damfuZnebel-
TaAmier firmaSi Cadebul pirad saxsrebs warmoadgens. 

•        korporaciis gaunawilebeli mogeba warmoadgens TviTdafinansebis erT-
erT ZiriTad da mudmiv wyaros. mogebis dagrovebis mizniT firmam SeiZ-
leba Seqmnas sarezervo fondi, romelsac is miznobrivad iyenebs. 

•        aqciebis, obligaciebisa da Tamasuqebis gamoSveba aris korporaciebis 
mier TviTdafinansebis erT-erTi yvelaze gavrcelebuli meTodi. korpo-
racia uSvebs axal fasian qaRaldebs an yidis ukve arsebula fasian qaR-
aldebs sarezervo fondidan. Tamasuqebis gayidviT firma iRebs fulad 
saxsrebs.   

  
kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis    

•        CamoTvaleT da daaxasiaTeT finansebis, rogorc disciplinis Se-
madgeneli nawilebi; 

•        ra gansxvavebaa realur da fiansur aqtivebs Soris? 

•        romeli cvladebis monawileobiT iqmneba finansuri Rirebuleba?  

•        gansazRvreT korporaciis Sesazlo miznebi da daasabuTeT romeli mi-
zani SeiZleba iyos firmis mTavari mizani? 

•        CamoTvaleT firmis dafinansebis ZiriTadi wyaroebi; 
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Tavi 2. samewarmeo saqmianobis organizaciulTavi 2. samewarmeo saqmianobis organizaciulTavi 2. samewarmeo saqmianobis organizaciulTavi 2. samewarmeo saqmianobis organizaciul----samarTlebrivi formebisamarTlebrivi formebisamarTlebrivi formebisamarTlebrivi formebi    
  
meoTxe nawilis meore  TavSi ganxilulia samewarmeo sawmianobis ZiriTadi 
organizaciul- samarTlebrivi formebi. kerZod: individualuri piris sa-
warmo, amxanagoba, SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoeba da saaqcio 
sazogadoeba (korporacia). yoveli maTganis upiratesobebi da uaryofiTi 
mxareebi. 
 
msoflioSi samewarmeo saqminianobis yvelaze ufro gavrcelebuli forme-
bia: individualuri piris sawarmo, amxanagoba (partnioroba) da SezRuduli 
pasuxismgeblobis an saaqcio (koorporacia) sazogadoeba. 
  
  
  

2.1 individualuri piris sawarmo2.1 individualuri piris sawarmo2.1 individualuri piris sawarmo2.1 individualuri piris sawarmo    
  
samewarmeo saqmianobis gavrcelebuli samarTlebrivi formebidan individu-
aluri piris sawarmo, registraciis TvalsazrisiT, yvelaze martiv formas 
warmoadgens. individualuri mewarme aris, rogorc sawarmos mflobeli, ise 
xelmZRvaneli.  
  
individualur mewarmes SeuZlia mimarTos banks da gamoitanos krediti. igi 
pasuxismgebelia yvela gaweul xarjze da aseve yvela mogebas eqskluzi-
urad iRebs.  garda amisa samewarmeo saqmianobis  sxva formebTan Sedare-
biT, samewarmeo saqmianobis am formiT dafuZneba naklebad aris biurok-
ratiul procesebTan dakavSirebuli. 
  
individualur mewarmes wesdeba ar Wirdeba da umetes sferoSi aucilebe-
lia mcire raodenobiT maregulirebeli pirobebis dakmayofileba. indi-
vidualuri mewarme ixdis, mxolod sakuTar saSemosavlo gadasaxds. mewar-
meobiT miRebuli yvela Semosavali ibegreba, mxolod rogorc piradi Semo-
savali. individualuri piris sawarmos arsebobis xangrZlioba or faqtor-
zea damokidebuli. kerZod: biznesis warmatebaze da Tavad mewarmis sicoc-
xleze. Tu individualuri mewarme gardaicvala sawarmo wyvets arsebobas. 
  
individualuri piris sawarmos, rogorc samarTlebriv formas aqvs nakli - 
rac gamoixateba imaSi, rom is solidarulad aris  pasuximgebeli. aR-
niSnuli niSnavs imas, rom   indmewarmis gakotrebis SemTxvevaSi is saku-
Tari biznesis valdebulebebze, mTlianad, Tavisi qonebiT agebs pasuxs. 
amgvarad Tu ki samwarmeo saqmianobis garkveul etapze indmewarmem  savalo 
valdebulebebi ver Seasrula ar aris gamoricxuli, rom ara  mxolod sa-
warmo aramed sakuTari qoneba, piradi  simdidre, gaayidinon. 
  
inividualuri piris sawarmos kidev erT nakls warmoadgens is, rom is pi-
radad aris Tavisi saqmis damfinansebeli. kreditis aRebis garda mas ar 
gaaCnia moziduli saSualebebis sargeblobis didi arCevani. magaliTad is 
ver gamouSvebs aqciebs, an obligaciebs da ZiriTadad sakuTari qonebis im-
edzea. amgvarad, Tu ki indmewarmem moisurva sakuTari biznesis gafarToeba, 
damatebiTi finansuri saxsrebis mozidvis TvalsazrisiT, mas SeiZleba 
problemebi Seeqmnas. 
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2.2 amxanagoba (partnioroba)2.2 amxanagoba (partnioroba)2.2 amxanagoba (partnioroba)2.2 amxanagoba (partnioroba)    
   
amxanagoba (partnioroba) es aris organizacia, romelic aerTianebs,  erTi 
saqmianobiT dakavebul, or an met adamians. Tumca samewarmeo saqmianobis es 
forma ZiriTadad mcire biznesisTvisaa damaxasiaTebeli. arsebobs am or-
ganizaciuli formis ufro msxvili organizaciebic sadac 100 da meti ada-
miania gaerTianebuli.   
  
amxanagobaSi yoveli partniori warmoadgens an mTavar (generalur) part-
niors an partniors SezRuduli pasuxismgeblobiT. SezRuduli pasuxismge-
blobis amxanagobaSi sul cota erTi partniori mainc unda iyos Sez-
Ruduli pasuxismgeblobis. gansxvavebiT generaluri partniorisagan, ro-
melic solidarulad  pasuxismgebelia firmis saqmianobaze, SezRuduli 
pasuxismgeblobis partniori SezRuduli pasuxismgeblobiT sargeblobs da 
Cveulebriv is ar monawileobs firmis marTvelobiT saqmianobaSi.  
  
nebismier amxanagobaSi aucileblia iyos Tundac erTi mTavari (generaluri) 
partniori, romelic soldarulad aris pasuximgebeli. 
  
amxanagobas gaaCnia rogorc upiratesoba ise naklovanebebi.amxanagobas gaaCnia rogorc upiratesoba ise naklovanebebi.amxanagobas gaaCnia rogorc upiratesoba ise naklovanebebi.amxanagobas gaaCnia rogorc upiratesoba ise naklovanebebi. kerZod upi-
ratesobad miiCneva:  

•        amxanagobaSi SeiZleba gaerTiandes erTi saqmianobiT dakavebuli ramden-
ime adamianis talanti da saSualeba;  

•        partniorebi xSirad TavianTi codniTa da siaxleebiT avseben erTmaneTs, 
rac saSualebas iZleva ukeTesi Sedegi miiRon vidre amas marto SeZ-
lebdnen; 

•        partniorebis gaerTianeba iZleva ukeTes Sedegs vidre es daqiravebuli 
SromiT miiReboda.  

•        bankebi da sxva kreditorebi dakreditebis SemTxvevaSi upiratesobas in-
dmewarmesTan SedarebiT aniWeben amxanagobas.  

•        amxanagobas SeuZlia gafarTovdes Tu ki partnioris status mianiWebs 
sxva pirs, Cveulebriv im muSaks, romelic misTvis mniSvnelovania.  

  
amgvarad amxanagobas gaaCnia zrdisa da muSakTa motivaciis meti SesaZle-
bloba. 
  
amxanagobas gaaCnia  naklovanebebic, rac SemdegSi mdgomareobs:  

•        im SemTxvevaSi Tu ki erT-erTi partniori gardaicvala amxanagobis lik-
vidacia xdeba, es gansakuTrebiT mtkivneulia maSin rodesac amxanagoba 
Sedgeba ori adamianisagan; 

•        amxanagobidan saSualebis gamotana xSirad Znelia;  

•        xSirad partniorebs Soris warmoiSoba uTanxmoeba, saqmeSi maTi mier Ca-
debuli wvlilis Sesaxeb;  

  
 
 

2.3 SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadieba (Sps)2.3 SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadieba (Sps)2.3 SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadieba (Sps)2.3 SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadieba (Sps)    
        
Sps amxanagobis mssgavsi samewarmeo saqmianobis samarTlebrivi formaa. misi 
dafuZneba aseve ar aris dakavSirebuli sirTuleebTan da mis ZiriTad upi-
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ratesobas saqmianobis swrafi dawyebis SesaZlobloba warmoadgens. amxana-
gobebisagan gansxvavebiT Sps-s wevrebi kreditorebis winaSe SezRuduli pa-
suximgeblobiT sargebloben. rogorc wesi es pasuxismgebloba Sps-s wevrTa 
wilobrivi monawileobiT Semoifargleba.  
  
amxanagobisagan gansxvavebiT Sps-s wevrebs SeuZliaT TavianTi wilis gasx-
viseba. biznesis strategiasTan dakavSirebiT gadawyvetilebis miRebisas 
mxedvelobaSi miiReba partniorTa wilobrivi monawileoba. Sps-s ZiriTadi 
naklia finansuri kapitalis mozidvis SezRuduloba. Sps-s ar SeuZlia ga-
mouSvas aqciebi da obligaciebi. misi saxxsrebi ZirTadad Semoifargleba 
partniorTa SenatanebiT. aRniSnulis gamo Sps-saTvis Znelia  Camoyalibdes  
did biznesad. 
  
  
  

2.4 saaqcio sazogadoeba / korporacia2.4 saaqcio sazogadoeba / korporacia2.4 saaqcio sazogadoeba / korporacia2.4 saaqcio sazogadoeba / korporacia    
        
msoflioSi dRes cnobili didi firmebis organizaciul samarTlebriv 
formas ZiriTadad partnioroba warmoadgenda. Tumca droTA ganmavlobaSi, 
dadga ra damatebiTi saxsrebis mozidvis aucilebloba, partniorebi kor-
poraciebad gadaiqcnen. 
  
didi biznesis yvelaze gavrcelebul formas korporacia warmoadgens. same-
warmeo saqmianobis am formas gaaCnia Semdegi ZiriTadi damaxasiaTebeli 
niSnebi:  

•        korporaciebi, samarTlebrivad Tavisi mflobelebisagan damoukidebel 
erTeuls warmoadgens. Sesabamisad korporacia da mflobelebi cal-
calke ixdian gadasaxads. rac pirvel SemTxvevaSi warmoadgens mogebis 
gadasaxads, xolo meore SemTxvevaSi saSemosavlo gadasaxads. 

•        korporacias, aRebuli sesxis mimarT, SezRuduli pasuxismgebloba gaaC-
nia. Sesabamisad aqcionerebi, mxoloDTavianTi wilis odenobiT ageben pa-
suxs korporaciis valebze. 

•        korporaciis mflobelebi da korporaciis menejerebi, rogorc wesi, 
sxvadsxva pirebia. menejerebi marTaven korporacias, xolo mflobelebi 
dividends iReben. 

•        korporacias ufleba aqvs Tavad gadawyvitos rogor gankargos sakuTari 
mogeba. kerZod gaanawilos Tavis aqcionerebze dividenis saxiT Tu, mo-
mavalSi ufro didi mogebis miRebis mizniT, moaxdinos misi reinvesticia. 

•        korporacias realurad aqcionerebi akontroleben. firmas marTavs di-
reqtorTa sabWo, romelsac aqcionerTa krebaze irCeven. direqtorTa sab-
WoSi Sedis `saSinao~ direqtori, romelic rogorc wesi kompaniis mo-
samsaxurea da mTavari mmarTvelis funqcias asrulebs, Cveulebriv is 
aris kompaniis prezidenti.  direqtorTa sabWos aseve yavs `sagareo~ di-
reqtori da is Tavisi momsaxurebisaTvis iRebs sazRaurs. Cveulebriv am 
Tanamdebobebze iniSnebian sazogadoebaSi cnobili pirebi. 

 
direqtorTa sabWo irCevs firmis xelmZRvanelTa Semadgenlobas, maT Soris 
prezidents, isini firmis saerTo saqmianobaze arian pasuxismgebeli. ramde-
nadac xSirad ukmayofilo aqcionerebi firmis saqmianobasTan dakavSirebiT 
sasamarTlos mimarTaven da Sesabamisad dazReuli unda iyvnen. 
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korporacia, rogor samewarmeo saqmianobis erT-erT forma, sargeblobs 
upiratesobebiT, romelTaASoris gansakuTrebiT aRsaniSnavia: 

•        korporaciis mflobelTaASezRuduli pasuxismgebloba. aqcionerebma, 
kompaniis gakotrebis SemTxvevaSi  SesaZloa, rac daabandes yvelaferi 
dakargon (magram ara imaze meti), rac Zalze mniSvnmelovania. 

•        korporacias, rogorc iuridiul pirs SeuZlia ganusazRvreli droiT 
arseboba. kerZod man SeiZleba iarsebos investorebis mravali Taobis 
ganmavlobaSi da misi arseboba ar aris damokidebuli partniorebis 
gardacvalebasTan. 

•        korporaciaSi dabandeba martivia. msxvili firmebis aqciebi SeiZleba mi-
moqcevaSi iyos safondo bazarze. nebimier aqcioners SeuZlia gayidos 
Tavisi aqciebi da nebimier investors SeuZlia Seisyidos isini da gaxdes 
aqcioneri. korporaciebSi mflobelobis gadacema martivia da Sesa-
bamisad, SedarebiT martivad izidaven kapitals. investorebs SeuZliaT 
mSvidad SeiZinon aqciebi, radganac maTi gayidva, survilis SemTxvevaSi, 
yovelTvis SeiZleba. imis gamo, rom floba aqciebis meSveobiT xdeba, 
saaqcio sazogadoebas aqciebis saSualebiT SeuZlia SedarebiT iolad 
gafarTovdes.  

  
korporacias, rogorc samewarmeo saqmianobis samarTlebriv formas aseve 
gaaCnia naklovanebebic. kerZod: 

•        korporacia, romelTa aqciebi safondo birJaze farTod aris mimo-
qcevaSi, valdebulia wlis bolos gamoaqveynos misi wliuri angariSi, 
romelic SesaZloa iyos sakmaod didi. aRniSnuli ki arTulebs mis 
konfidecialobas. maSin rodesac mravali firmisaTvis sainvesticio 
saqmianobisa da sainvesticio gegmis konfidencialobas SeiZleba didi 
mniSvneloba qondes. es gansakuTrebiT imisTvis aris mniSvnelovani vinc 
axal produqtebis SemuSavebaze muSaobs. inividualur sawarmosa da 
amxanagobisgan gansxvavebiT, romlebic skuTar menejments TviTonve 
floben, korporaciebSi muSakTa motivireba gaZnelebulia. 

•        organizaciis am formis erT-erT mniSvnelovan naklovanebad aseve miaC-
niaT korporaciebisaTvis gamoyenebuli dabegvris sistema. msoflios 
umetes qveynebSi korporaciis investorebi ormag dabegvras eqvemdebare-
bian. aq saubaria imaze, rom saxelmwifo begravs rogorc korporaciis  
Semosavals ise, dividendebs, romelsac uxdis firma Tavis aqcioner - 
fizikur pirebs. indsawamosa da amxanagobisagan gansxvavebiT es SeiZleba 
CaiTvalos mniSvnelovan naklad, ramdenadac es firmebi ibegrebian mxo-
lod saSemosavlo gadasaxadiT. 

     
kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTviskiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis: 

•        CamoTvaleT msoflioSi gavrcelebuli, samewarmeo saqmianobis, organi-
zaciul-samarTlebrivi formebi; 

•        raSi mdgomareobs indsawarmos dadebiTi mxareebi da naklovanebebi? 

•        daaxasiaTeT amxanagoba (partnioroba), misi dadebiTi mxareebi da nak-
lovanebebi; 

•        SezRuduli pasuxismgeblobis sazogadoeba, misi ZiriTadi Tavisebure-
bebi, misi dadebiTi mxareebi da naklovanebebi 

•        saaqcio sazogadoeba/korporacia _ misi ZiriTadi maxasiaTebeli niSnebi. 

•        korporaciis, rogorc samewarmeo saqmianobis erT-erTi formis upirate-
sobebi da naklovanebebi. 
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Tema 3. fulis droiTi RirebulebaTema 3. fulis droiTi RirebulebaTema 3. fulis droiTi RirebulebaTema 3. fulis droiTi Rirebuleba    
  
fulis droiTi Rirebuleba finansuri Rirebulebis erT-erTi ganmsaz-
Rvreli determinantia. meoTxe nawilis mesame Tavis gacnobis Semdeg 
gvecodineba: rogor miiReba saprocento Semosavali da nazardi kapitali; 
ras niSnavs procentis daricxvis martivi da rTuli meTodi; rogor 
ganisazRvreba momavali gadasaxdelebis dRevandeli Rirebuleba da 
DdRevandeli gadasaxdelis momavali Rirebuleba;    
     
3.1 saprocento Semosavali da nazardi kapitali 3.1 saprocento Semosavali da nazardi kapitali 3.1 saprocento Semosavali da nazardi kapitali 3.1 saprocento Semosavali da nazardi kapitali ---- safinanso urTierTobis 
materialur safuZvels fuli warmoadgens. fulis erT-erTi mniSvnelovani 
funqcia dagrovebaa. amasaTan unda aRiniSnos isic, rom fuli ar SeiZleba 
mivakuTnoT dagrovebis saukeTeso saSualebas, radganac fulis Rirebuleba 
droSi icvleba. aRniSnulidan gamomdinare safinanso urTierTobis erT-erT 
umniSvnelovanes princips princips princips princips  droSi fulis Rirebulebis gansazRvra war-
moadgens. am principis arsi mdgomareobs imaSi, rom dRes miRebuli fuladi am principis arsi mdgomareobs imaSi, rom dRes miRebuli fuladi am principis arsi mdgomareobs imaSi, rom dRes miRebuli fuladi am principis arsi mdgomareobs imaSi, rom dRes miRebuli fuladi 
eeeerrrrTeuliT (pirobiTad erTi dolariT) meti raodenobis saqonlis an TeuliT (pirobiTad erTi dolariT) meti raodenobis saqonlis an TeuliT (pirobiTad erTi dolariT) meti raodenobis saqonlis an TeuliT (pirobiTad erTi dolariT) meti raodenobis saqonlis an 
momsamomsamomsamomsaxxxxurebisurebisurebisurebis SeZena SeiZleba, vidre momavalSi miRebuli  am erTi  SeZena SeiZleba, vidre momavalSi miRebuli  am erTi  SeZena SeiZleba, vidre momavalSi miRebuli  am erTi  SeZena SeiZleba, vidre momavalSi miRebuli  am erTi 
dolariT iqndolariT iqndolariT iqndolariT iqneeeeba SesaZlebeli. ba SesaZlebeli. ba SesaZlebeli. ba SesaZlebeli.     
        
Sesabamisad drois faqtoris gaTvaliswinebiT investorma unda icodes ra 
iqneba misi realur Semosavali. amasTan investors SeuZlia miiRos Semo-
savali, rogorc erTbaSad ise mravaljeradad fuladi Tanxis nakadis 
saxiT. ganvixiloT ra gavlenas axdens  fulis droiTi Rirebulebis 
principi erTbaSad gadasaxdelze.    
  
mainc rogor icvleba fulis Rirebuleba droSi? imisaTvis, rom pasuxi 
gavceT am kiTxvas, uwinares yovlisa unda vicodeT rogor miiReba saprsaprsaprsapro-o-o-o-
cento Semosavli, nazardi kapitali, (investoris Semosuloba) da ras wacento Semosavli, nazardi kapitali, (investoris Semosuloba) da ras wacento Semosavli, nazardi kapitali, (investoris Semosuloba) da ras wacento Semosavli, nazardi kapitali, (investoris Semosuloba) da ras war-r-r-r-
moadgens martivi da rTuli procenti. moadgens martivi da rTuli procenti. moadgens martivi da rTuli procenti. moadgens martivi da rTuli procenti. ganvixiloT TiToeuli maTgani. 

  
saprocento Semosavli  da nazardi kapitali saprocento Semosavli  da nazardi kapitali saprocento Semosavli  da nazardi kapitali saprocento Semosavli  da nazardi kapitali ----    fuladi kapitalis (dana-
zogis) mflobeli Semosavlis miRebis mizniT  axdens investicias (dabande-
bas). fuladi kapitalis (danazogis) investirebis sxvadasxva 
SesaZleblobebi arsebobs. maT Soris sesxis gacemasesxis gacemasesxis gacemasesxis gacema fuladi kapitalis 
investirebis erT-erT efeqtur gzas warmoadgens. amasTan, sesxis gacemiT 
mosalodneli Semosavlis odenoba sam faqtorzea (parametrze) ) ) ) 
damokidebuli. kerZod:  sawyisi fuladi kapitalis sidideze, dabandebis :  sawyisi fuladi kapitalis sidideze, dabandebis :  sawyisi fuladi kapitalis sidideze, dabandebis :  sawyisi fuladi kapitalis sidideze, dabandebis 
vadaze da saprocento gvadaze da saprocento gvadaze da saprocento gvadaze da saprocento gaaaanakveTze.nakveTze.nakveTze.nakveTze.      
nebismieri tipis investiciis  mizani _ mogebis miRebaa da igi biznesis 
nairsaxeobaa. erTi tipis investicia sxvebTan mimarTebaSi kapitalis da-
bandebis alternatiul SesaZleblobas warmoadgens. ufro maRali mogebis 
momtani investicia ufro aqtiuria da, rom SeiZlebodes misi zusti da wi-
naswari Sefaseba, mewarmeoba rTuli da sarisko saqme ar iqneboda. Sesa-
bamisad nebismieri saxis dabandeba garkveul albaTobas moicavs, maRali 
mogeba marTalia mimzidvelia, magram is TiTqmis yovelTvis did riskTanaa 
dakavSirebuli.    
  
fuladi kapitalis investirebis efeqturobis    erT-erTi ganmsazRvreli maC-
venebelia saprocento ganakveTisaprocento ganakveTisaprocento ganakveTisaprocento ganakveTi. igi gansazRvravs misaRebi saprocento Se-
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mosavlis  i-s ( interest) sidides, e.i.  imas Tu ra TanxiT gaizrdeba sawyisi 
fuladi kapitali.  saprocento ganakveTi ganisazRvreba formuliT:   

r =  i /  P x n                     (1) 
sadac: i - misaRebi saprocento Semosavlis (procentis)  sididea: r - aT-
wiladebSi gamoxatuli nominaluri saprocento ganakveTi;   P– sawyisi fu-
ladi kapitali;    n - investiciis vada. i - sidides saprocento fuls, sapro-
cento Semosavals, an ubralod procents uwodeben. 1 formulis mixedviT 
SeiZleba  saprocento Semosavlis gaangariSeba: 

         i  = P  x r  x n                            (2) 

  
saprocento Semosavali da  sawyisi investirebuli fuladi kapitali erTad 
qmnis nazard kapitals (S), romelsac aseve  sawyisi kapitalis momaval Ri-
rebulebas uwodeben da is investoris Semosulobas, xolo msesxeblisaTvis 
(emitentisaTvis) gadasaxdels warmoadgens. nazardi kapitali SeiZleba ga-
nisazRvros formuliT.    

          S =  P + i            (3) 
aqve unda aRiniSnos is, rom rac investorisaTvis Semosavalia, is gadamx-
delisaTvis (msesxeblisaTvis an emitentisaTvis) aris xarji. amasTan yvela 
Semosavali Semosulobaa, xolo yvela Semosuloba Semosavals ar war-
moadgens. ase magaliTd saprocento Semosavali investoris Semosavalia, 
xolo gasesxebuli sawyisi fuladi kapitali  ar SeiZleba iyos investoris  
Semosavali, radganac is valdebulebebis dafarvasTanaa dakavSirebuli. is-
eve rogorc yvela xarji gadasaxdelia, xolo yvela gadasaxdeli SeiZleba 
ar iyos xarji. kerZod procenti msesxeblis (emitentis) xarjia, xolo nas-
esxebi fuladi Tanxa misi gadasaxdelia da ara xarji. ramdenadac krediti 
valdebulebebis dafarvidan gamomdinareobs. nasesxebi Tanxa garkveuli va-
dis Semdeg mis mflobels (investors) ubrundeba. 

  

  

  

3.2  martivi da rTuli procenti3.2  martivi da rTuli procenti3.2  martivi da rTuli procenti3.2  martivi da rTuli procenti    
  
praqtikaSi investiciebis mozidvis miznobriobidan gamomdinare, SeiZleba 
gamoiyenebul iqnes, procentprocentprocentprocentis daricxvis is daricxvis is daricxvis is daricxvis rogorc martivi, ise rTuli mmartivi, ise rTuli mmartivi, ise rTuli mmartivi, ise rTuli me-e-e-e-
TodiTodiTodiTodi. Sesabamisad investoris Semosuloba (sawyisi sasesxo kapitalis mo-
mavali Rirebuleba), gansaxvavebuli iqneba. 
  
ase magaliTad dauSvaT, rom klients bankSi Seaqvs danazogi 1000 dol, 
bankis wliuri saprocento ganakveTi 6 %-s Seadgens. Tu ki banki iyenebs 
martivi procentis daricxvis meTods erTi wlis Semdeg klientis an-
gariSze  iqneba:  

S1 =    $ 1 000 + $ 1 000 x 0,06  =  $ 1 000 + $ 60 = $ 1 060.   
ori wlis Semdeg angariSze aRmoCndeba: 
          S2 = $ 1 060 +$ 1 000 x 0,06=$ 1 000 +$ 1 000 x 0,06 +$ 1 000x0,06= 

=  $ 1 000(1+0,06 +0,06)= $ 1 000 ( 1 + 0,06 x2) = $ 1 120  
  

aRniSnuli gamoTvlebis mixedviT, martivi procentis daricxvis gaTvalis-
winebiT, SeiZleba n wlis Semdeg (S) nazardi kapitalis zogadi formula 
gamoviyvanoT: 

         Sn =  P + i = P + P X r X n =  P ( 1  + r X n)         (4) 
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me-4 formulaSi (1 +(1 +(1 +(1 +r X n) -ssss ewodeba martivi procentis mixedviT kapitalis 
zrdis koeficienti. Cveni magaliTisTvis Tu gamoviyenebT me-4 formulas mi-
viRebT:     

      S2 = $ 1 000  x (1 + 0,06 x 2) = $ 1 120  
  
amgvarad martivi procentiT daricxva niSnavs imas, rom yovel momdevno amgvarad martivi procentiT daricxva niSnavs imas, rom yovel momdevno amgvarad martivi procentiT daricxva niSnavs imas, rom yovel momdevno amgvarad martivi procentiT daricxva niSnavs imas, rom yovel momdevno 
periodSi nazard kaptals emateba periodSi nazard kaptals emateba periodSi nazard kaptals emateba periodSi nazard kaptals emateba (i) saprocento Semosavali, romelic misaprocento Semosavali, romelic misaprocento Semosavali, romelic misaprocento Semosavali, romelic mii-i-i-i-
Reba sawyis fuladi kapitalis gamravlebiT aTwiladebSi gamosaxul Reba sawyis fuladi kapitalis gamravlebiT aTwiladebSi gamosaxul Reba sawyis fuladi kapitalis gamravlebiT aTwiladebSi gamosaxul Reba sawyis fuladi kapitalis gamravlebiT aTwiladebSi gamosaxul (r) s s s sa-a-a-a-
procento ganakveTze da  (procento ganakveTze da  (procento ganakveTze da  (procento ganakveTze da  (n) drois periodze. drois periodze. drois periodze. drois periodze.     
  
praqtikaSi    xSirad gamoiyeneba ara mxolod martivi aramed rTuli prrTuli prrTuli prrTuli pro-o-o-o-
cecececennnntistististis daricxvis meTodi. romlis drosac yovel momdevno periodSi naz-
ardi kapitals emateba saprocento Semosavali.  amasTan  rTuli procentis 
daricxvis meTodiT saprocento Semosavali warmoadgens nazardi kapi-
talisa da (r) aTwiladebSi gamosaxul saprocento ganakveTis namravls.     
  
Cveni magaliTis mixedviT, rTuli procentis daricxvis meTodis gamoyenebis 
SemTxvevaSi, erTi wlis Semdeg meanabres angariSze  eqneba: 
                                                                    $ 1 000 + $1 000 X 0,06 = $1 060            
ori wlis Semdeg nazardi kapitali (S2) iqneba : 
                S2    = $1 060+$1 060 X 0,06=$ 1 060 X (1+0,06)= 
     = $1 000 X (1+0,06).(1+0,06) =$1 000(1 + 0,06)2 = $1 123,60 
Cveni magaliTis mixedviT SeiZleba gamoviyvanoT, rTuli procentis 
darcxvis meTodiT, meanabris nazardi kapitalis formula: 
      Sn =P =P =P =PP ( 1 + r )

n
                                          (5)

 

  
me-5 formulaSi (1 +(1 +(1 +(1 + r))))n  warmoadgens  rTuli procentis mixedviT kapitalis 
zrdis koeficients. Tu ki SevadarebT procentis daricxvis martiv da 
rTul meTods davinaxavT gansxvavebas. Cvens mier moyvanili magaliTSi, 
martivi procentis daricxvis dros ori wlis Semdeg meanabris angariSze 
nazardi kapitali 1120,0 dol iyo. maSin rodesac rTuli procentiT da-
ricxvis SemTxvevaSi nazardi kapitali 1123,60 dol gaxda. gansxvavebam Sea-
gina 3,60 dol. kerZod Tu ki wliuri ganakveTi  6%-ia ori wlis Semdeg 
rTuli procentis mixedviT meanabres damatebiT ericxeba 
                 $ 60  X 0,06 = $ 3,6. 
  
  
  

3.3  momavali Rirebuleba3.3  momavali Rirebuleba3.3  momavali Rirebuleba3.3  momavali Rirebuleba    
  
dRes gadaxdili fuladi Tanxis (gadasaxdelis) momavali Rirebuleba, aris  
gadasaxdelis Rirebuleba im daSvebiT, rom es gadaxda momavalSi, gark-
veuli drois Semdeg moxdeba.  
  
kapitalis zrdis koeficienti (1+r)n, saprocento ganakveTiT (r) da dRevan-
deli da momaval gadasaxdelebs Soris drois periodiT (n), maTematikurad 
akavSirebs fuladi Tanxis dRevandel da momaval Rirebulebas. Tu ki dRe-
vandel Rirebulebas (sawyis fulad kapitals) aRvniSnavT PV –Ti, xolo mo-
maval Rirebulebas (nazard fulad kapitals) FFV-Ti,  maSin fuladi kapi-
talis momaval da dRevandel Rirebulebas Soris damokidebulebas,  rTu-
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li procentis daricxvis meTodis gamoyenebis SemTxvevaSi, eqneba Semdegi 
saxe: 
     

                                           FV = PV ( 1 + r )
n
                                    (6) 

  
me-6 formulaSi (1+r)n  uwodeben momavli Rirebulebis saprocento koefi-
cients. ganvixiloT magaliTi; dauSvaT klientma bankSi 5 wliT 150 dol.  
Seinaxa maSin, rodesac wliuri saprocento  ganakveTi  12 %-s Seadgenda. ra 
iqneba Senaxuli Tanxis momavali Rirebuleba xuTi wlis gasvlis Semdeg? 
Tu ki me-6 gantolebas gamoviyenebT miviRebT:  
                                                            FV =  =  =  = $ 150 150 150 150 x (1,12) (1,12) (1,12) (1,12)5555 =  =  =  = $ 264,35  264,35  264,35  264,35     
amgvarad 5 wlis  Semdeg klientis Semosuloba 264.35  dol. gaxdeba.    unda 
aRiniSnos, rom fulis droiTi Rirebulebis me-6 gantoleba, farTod gamoi-
yeneba sxvadasxva gaangariSebi-saTvis da finansuri urTierTobisaTvis is 
fundamentur gantolobas warmoadgens. 
  
  
  

3.4 momavali Rirebuleba da procentebis daricxvis perioduloba3.4 momavali Rirebuleba da procentebis daricxvis perioduloba3.4 momavali Rirebuleba da procentebis daricxvis perioduloba3.4 momavali Rirebuleba da procentebis daricxvis perioduloba    
  
rac ufro xSiria procentis procentze daricxva, miT ufro swrafad iz-
rdeba dRevandeli Rirebuleba. ase magaliTad dauSvaT, rom bankSi 
meanabrem Seitana 1 000 dol. wliuri 12 %  ganakveTiT im pirobiT, rom 
procentis procentze daricxva unda ganxorcieldes weliwadis yovel eqvs 
TveSi. Sesabamisad wlis pirvel naxevarSi meanabris angariSze iqneba:  
                    1000 (1+ 0,12/2) = 1000 (1+ 0,12/2) = 1000 (1+ 0,12/2) = 1000 (1+ 0,12/2) = $ 1 060 1 060 1 060 1 060     
xolo rodesac nazard Semosavals momdevno eqvsi Tvis Semdeg kvlav dae-
ricxeba procenti meanabris  Semosavali wlis bolos gaxdeba: 
                    1060 (1 + 0,12/2) = 1123.60                     1060 (1 + 0,12/2) = 1123.60                     1060 (1 + 0,12/2) = 1123.60                     1060 (1 + 0,12/2) = 1123.60 $. 
        
zogadad rodesac (n)  wlis ganmavlobaSi rTuli procentis daricxva xdeba 
(m)  periodulobiT, maSin erTi wlis Semdeg, (r) wliuri saprocento ganak-
veTis pirobebSi, momavali Rirebuleba SeiZleba ganisazRvros formuliT: 

                                                                    FV = PV(1+r / m)
mn                                         

    (7) 

  

  

3.5  efeqturi (faqtiuri) saprocento ganak3.5  efeqturi (faqtiuri) saprocento ganak3.5  efeqturi (faqtiuri) saprocento ganak3.5  efeqturi (faqtiuri) saprocento ganakveTiveTiveTiveTi    
rac ufro xSiria procentis procentze daricxvis perioduloba miT ufro 
swrafad izrdeba kapitalis dRevandeli Rirebuleba (sawyisi kapitali). 
efeqturi (faqtiuri) saprocento ganakveTi re aris wlis ganmavlobaSi da-
ricxuli saprocento ganakveTis erToblioba, romelic wliuri saprocento 
ganakveTis eqvivalenturia. aseTi wliuri saprocento ganakveTi cnobilia, 
rogorc nominaluri saprocento ganakveTi.   
        
efeqturi da nominaluri gankveTi, an gamocxadebuli saprocento ganakveTi 
erTmaneTis tolia im pirobiT, rom erTi da meorec warmoSobs erTi da 
igive momaval Rirebulebas. imisaTvis rom gansazRvroT efeqturi sapro-
cento ganakveTi  Cven unda gadavwyvitoT Semdegi gantoleba: 

                                          (1+ re ) = ( 1 +r /m )
m                                          (8)                                
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me-8 gantoleba SeiZleba avxsnaT Semdegnairad. misi marcxena nawili gviCve-
nebs erTi wlis Semdeg 1 dol-is momaval Rirebulebas, romelsac ericxeba 
efeqturi (faqtiuri) saprocento ganakveTi. xolo gantolebis marjvena na-
wili gviCvenebs erTi dolaris momaval Rirebulebas, romelsac (m) perio-
disaTvis ericxeba rTuli procenti (r/m) ganakveTiT. ramdenadac (m)  peri-
odi erT wels qmnis me-8 gantolebiT SeiZleba aixsnas is moTxovna, romlis 
mixedviTac momavali Rirebulebis orive mniSvneloba erTmaneTis tolia.  
  
ase magaliTad rodesac nominaluri saprocento ganakveTi 12 % -ia, pro-
centis procentze yovelTviuri daricxvis pirobebSi, Tviuri saprocento 
ganakveTi 1 %-i iqneba. amasTan Tu ki saprocento  ganakveTi 1 % -ia, xolo 
daricxvis periodi 12, erT dolaris momavali Rirebuleba iqneba 

FV = $ 1( 1,01)12 = $ 1,1268 
        
amgvarad Cven davabandeT ra erTi dolari, wlis bolos miviReT 1,1268 dol. 
Sesabamisad erTi dolaris dabandebis SemTxvevaSi, rodesac nominaluri sa-
procento ganakveTiT 12 %-ia, xolo procentis procentze daricxva xdeba    
yovelTviurad, efeqturi (faqtiuri) saprocento ganakveTi Sedgins 12,68 %.        
        
        
        

3.6  dRevandeli (diskontirebuli) Rirebuleba3.6  dRevandeli (diskontirebuli) Rirebuleba3.6  dRevandeli (diskontirebuli) Rirebuleba3.6  dRevandeli (diskontirebuli) Rirebuleba    
        
momavali gadasaxdelisa momavali gadasaxdelisa momavali gadasaxdelisa momavali gadasaxdelisa –    axlandeli Rirebuleba    aris gadasaxdelis Ri-
rebuleba, romelic TiTqos dauyonebliv unda iqnes gadaxdili. 
        
imis gaTvaliswinebiT, rom dRes dabandebul fulad kapitals gaaCnia mo-
mavali Rirebuleba, momaval gadasaxdelebsac gaaCniaT aseve dRevandeli 
Rirebuleba. me-6 gantolebis gardaqmniT SeiZleba miviRoT momavali gadas-
axdelis  dRevandeli (diskontirebuli) Rirebulebis gantoleba: 

                 PV = FV  / (1+r)
n
                                          (9) 

        
ganvixiloT magaliTi, dauSvaT, rom Tqven gyavT mdidari biZa, romelic 
gpirdebaT, rom erTi wlis Semdeg mogcemT 1 000 dol. mimdinare sapro-
cento ganakveTi 10 procentia. Tqven SegiZliaT, dRevandeli Rirebulebis 
formulis gamoyenebiT, gamoTvaloT 1 000 dol-is dRevandeli Rirebuleba: 

PV =$ 1000 / 1+0,1  = $ 909,09    
amgvarad Tu ki wliuri saprocento ganakveTi 10 %-ia, erTi wlis Semdeg 
misaRebi 1 000 dol-is dRevandeli Rirebuleba toli iqneba 909, 09 dol -is.  
aqve SegviZlia davamtkicoT isic, rom 909, 09 dol-is momavali Rirebuleba 
10 % -iani wliuri saprocento ganakveTis pirobebSi erTi wlis Semdeg 1 000 
dol. iqneba. sayuradReboa is, rom dRevandeli da momavali Rirebuleba 
erTi medlis or mxares warmoadgens, ramdenadac momavali Rirebulebis 
formulis martivi gardaqmniT miiReba dRevandeli Rirebulebis formula. 
ganvixiloT magaliTi: 
  
dauSvaT, rom wliuri saprocento ganakveTi Seadgens 13 %-s, xolo oTxi 
wlis Semdeg unda miiRoT 1630,47 dol. ra iqneba misi dRevandeli Rire-
buleba?                 
                                    

PV4 = $ 1630,47/ (1+0,13)4= $1630/ 1,6305 = $ 1 000 
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amgvarad Cven vxedavT, rom Tu ki saprocento ganakveTi iqneba 13%, dRes 
Cven unda davabandoT 1 000 dol. imisaTvis rom oTxi wlis Semdeg 1630,47 
dol. miviRoT. fulis droiTi Rirebulebis gansazRvras uaRresad didi 
praqtikuli mniSvneloba aqvs ekonomikaSi arsebuli danazogis miznobrivi 
da efeqtiani  investirebisaTvis.  
  
  
  

3.7 momavali da dRevandeli Rirebulebis cxrilebis mniSvneloba3.7 momavali da dRevandeli Rirebulebis cxrilebis mniSvneloba3.7 momavali da dRevandeli Rirebulebis cxrilebis mniSvneloba3.7 momavali da dRevandeli Rirebulebis cxrilebis mniSvneloba    
  
droSi fulis Rirebulebis Sefasebis dros SeiZleba gamoyenebul iqnes 
cxrilebi, romelSic mocemulia saprocento ganakveTebisa da periodebis 
gaTvaliswinebiT erTi dolaris, rogorc momavali ise dRevandeli 
Rirebulebis saprocento koeficientebi. es cxrilebi specialur 
saxelmZRvaneloebSi danarTis saxiTaa mocemuli. imisaTvis, rom vnaxoT 
rogor gamoiyeneba es cxrilebi, magaliTisaTvis aviReT erTi dolaris 
momavali Rirebulebis cxrilis nawili. ix. cxrili 1  

        
        erTi dolaris momavali Rirebuleba          cxrili1erTi dolaris momavali Rirebuleba          cxrili1erTi dolaris momavali Rirebuleba          cxrili1erTi dolaris momavali Rirebuleba          cxrili1    

periodis periodis periodis periodis 
ricxviricxviricxviricxvi    

              saprocanto ganakve              saprocanto ganakve              saprocanto ganakve              saprocanto ganakveTiTiTiTi    
1%             2%             3%            4%1%             2%             3%            4%1%             2%             3%            4%1%             2%             3%            4%    

1111    1,01001,01001,01001,0100    1,02001,02001,02001,0200    1.03001.03001.03001.0300    1.04001.04001.04001.0400    
2222    1.02011.02011.02011.0201    1.04041.04041.04041.0404    1.06091.06091.06091.0609    1. 08161. 08161. 08161. 0816    
3333    1.03031.03031.03031.0303    1.06121.06121.06121.0612    1.09271.09271.09271.0927    1.12491.12491.12491.1249    
4444    1.04061.04061.04061.0406    1.08241.08241.08241.0824    1.12551.12551.12551.1255    1.16991.16991.16991.1699    
5555    1.05101.05101.05101.0510    1.10401.10401.10401.1040    1.15931.15931.15931.1593    1.21671.21671.21671.2167    

        
ganvixiloT magaliTi: dauSvaT, rom sami Tvis Semdeg gsurT gaigoT 2 000 
dol. momavli Rirebuleba im pirobiT, rom yovelTviuri saprocento ganak-
veTi r = 2%-s. cxrili 1. warmodgenilia matricis saxiT, romelSic periode-
bisa da procentis gadakveTaze mocemulia erTi dolaris momavali Rire-
buleba. magaliTis mixedviT 1 dol-is momavali Rirebulebis saprocento 
koeficientia  1.0612.  amasTan sam Tvis Semdeg  Cven gvainteresebs ara erTi 
dolaris, aramed 2 000 dol. Rirebuleba. amitom ubralod koeficinti unda 
gavamravloT 2 000 dol-ze. Sesabamisad am Tanxis momavali Rirebuleba 
iqneba; 
    FV =$  2 000 x  1. 0612 = $ 2122.40 

  
gasaTvaliswinebelia isic, rom cxrilSi mocemulia saprocento ganakveTi, 
romellic ar aris savaldebulo iyos wliuri saprocento ganakveTi. 
analogiurad imisa, rom periodebi ar gulisxmobs, mxolod wlebis ricxov-
nebas. Cvens magaliTSi mocemuli iyo yovelTviuri saprocento ganakveTi, 
periodad ki erTi Tvea  aRebuli.  
  
aucilebelia gvaxsovdes umniSvnelovanesi wesi, romlis mixedviTac dro da aucilebelia gvaxsovdes umniSvnelovanesi wesi, romlis mixedviTac dro da aucilebelia gvaxsovdes umniSvnelovanesi wesi, romlis mixedviTac dro da aucilebelia gvaxsovdes umniSvnelovanesi wesi, romlis mixedviTac dro da 
saprocento ganakveTi aucileblad erTi da igive drois erTeuli perisaprocento ganakveTi aucileblad erTi da igive drois erTeuli perisaprocento ganakveTi aucileblad erTi da igive drois erTeuli perisaprocento ganakveTi aucileblad erTi da igive drois erTeuli perio-o-o-o-
diT unda iqnes asaxulidiT unda iqnes asaxulidiT unda iqnes asaxulidiT unda iqnes asaxuli. ase magaliTad Tu ki periodad aRebulia erTi . ase magaliTad Tu ki periodad aRebulia erTi . ase magaliTad Tu ki periodad aRebulia erTi . ase magaliTad Tu ki periodad aRebulia erTi 
dRe maSin saprocento ganakveTic unda asaxavdes dRiur saprocento ganadRe maSin saprocento ganakveTic unda asaxavdes dRiur saprocento ganadRe maSin saprocento ganakveTic unda asaxavdes dRiur saprocento ganadRe maSin saprocento ganakveTic unda asaxavdes dRiur saprocento ganak-k-k-k-
veTs da a. S.veTs da a. S.veTs da a. S.veTs da a. S.    
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rogorc momavali ise dRevandeli Rirebulebis koeficientis gansazRri-
saTvis iyeneben Semoklebul formulas. ase magaliTad momavali Rire-
bulebis saprocento koeficienti gamoiTvleba: 

FV(r,n) = (1+r)
n
                (10) 

 Tu ki  me-10  formulaSi CavsvaT  r = 2%  da  n = 3 mniSvnelobebs,  momavali 
Rirebulebis koeficients eqneba Semdegi saxe:  

FV(r,n) = (1 + 0,02 )3  = 1.0612 
analogiurad gamoiTvleba dRevandeli Rirebulebis saprocento koefi-
cienti:   

PV (r,n) = 1 / (1+r)
n
.                                                                (11)  (11)  (11)  (11)    

  
miuxedavad imisa, rom droSi fulis Rirebulebis Sesafaseblad cxrilebi  
sakmaod moxerxebulia is yvela moTxovnas mainc ver akmayofilebs. ramde-
nadac cxrili Seicavs saprocento ganakveTebisa da periodebis mxolod  
mTel mniSvnelobebs. Sesabamisad xsenebuli cxrilebis gamoyeneba SeuZle-
beli iqneba maSin Tu ki magaliTad saprocento ganakveTi Seadgens 10,5 %-s 
xolo periodis ricxovnoba 5,5-s. aseT SemTxvevaSi aucilebelia Sesabamisi  
formulis  gamoyenebiT Catardes gamoTvlebi.  
  
kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:kiTxvebi damoukidebeli muSaobisaTvis:    
1. raSi mdgomareobs fulis droiTi Rirebulebis principis arsi? 
2. rogor miiReba saprocento Semosavali da nazardi kapitali da ra 
gansxvaveba arsebobs maT Soris? 

3. CamoTvaleT saprocento Semosavlis sididis ganmsazRvreli faqtorebi. 
4. ra warmoadgens fuladi kapitalis investirebis efeqturobis    erT-erT   
maCvenebels da rogor ganisazRvreba is? 

5. praqtikaSi procentis daricxvis ramdeni meTodi gamoiyeneba? axseniT 
ras niSnavs martivi procentis daricxvis meTodi. 

6. praqtikaSi procentis daricxvis ramdeni meTodi gamoiyeneba? axseniT 
ras niSnavs rTuli procentis daricxvis meTodi? 

7. ras niSnavs gadasaxdelis momavali Rirebuleba?   
8. maTematikurad ra akavSirebs fuladi Tanxis dRevandel da momaval Ri-
rebulebas? 

9. gamoiyvaneT da axseniT fulis droiTi Rirebulebis fundameturi 
formula. 

10. romeli formuliT SeiZleba ganisazRvros momavali Rirebuleba da 
procentebis  daricxvis perioduloba?  

11. ras warmoadgens efeqturi (faqtiuri) saprocento ganakveTi? 
12. rogor SeiZleba miviRoT momavali gadasaxdelis dRevandeli 
(diskontirebuli) Rirebulebis gantoleba? 

13.  ra mniSvneloba aqvs momavali da dRevandeli Rirebulebis cxrilebs? 
14. rodis ar SeiZleba momavali da dRevandeli cxrilebis gamoyeneba? 
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Лили Гвенетадзе 
Общая теория финансов 

Курс Лекций для бакалавриата 
Резюме 

  
В Грузии, в процессе формирования рыночных отношений, всё больше растёт потребность в 
изучении финансов, как к учебной дисциплине. Финансы являются как экономической, так и 
правовой категорией. Соответственно, в отдельных странах финансовые отношения 
регулируются правовыми нормами принятыми в этих  странах. В курсе, финансы как 
экономическая категория, рассматриваются в грузинском правовом пространстве.  
  
Во многих странах развитой рыночной экономики, финансы как отдельная дисциплина 
выделились из экономики с 50-тых годов прошлого века и это направление в науке считается 
относительно новым. А что касается Грузии, которая пока ещё находится на сложном этапе 
перехода на рыночную экономику, финансы как отдельная дисциплина только начинает 
развиватся. Именно  вышеотмеченное послужида поводом  для подготовки курса лекции, 
который предназначен для студентов бакалавриата.GGGGGGG 
  
Цель курса: развитие учебного модуля по финансам и предоставление образовательной 

информации лицам, заинтересованным этим курсом, для получения начального финансового 
образования. 
  
Курс лекций «Общая теория финансов» объединяет все те темы и проблемы, которые 
необходимы для получения начального финансового образования. Курс является попыткой  
последовательно передавать необходимые элементы финансовой теории, путём продвижения 
от простого к сложному  и системного подхода обсуждения вопросов.  
  
Курс состоит из четырёх частей. В первой части разъяснены: понятие, сущность, виды, 

инфляция денег, стоимость денег и  их количественная теория; финансы и предпосылки их 
возникновения, основные признаки финансов и понятие финансов, функции и сушность 
финансов, финансовая система. Вторая часть касается системного и структурного 
рассмотрения  государственной финансовой системы, его составляющих сфер, в частности: 
бюджета, кредитной сферы, страховой сферы и сферы ценных бумаг, разъяснены 
особенности этой системы. В третьей части курса с институциональной точки зрения 
рассмотрены: институты регулирующие государственные финансы, финансовые рынки и 

институты регулирующие международные финансы. Четвёртая часть в общих чертах 

характеризует финансы корпорации как дисциплину. В последней главе этой же части дана 
методика определения временнóй стоимости, одного из важнейшего детерминанта денег. 
  
В общем курс лекций является вступительной частью финансов, как дисциплины. 
Соответственно этот курс является обязательным. Его главная задача: приближение теории 
финансов к реальной жизни; содействие студентам в изучении финансовой науки, 
приурочение общей теории финансов к «финансовому менеджменту», «инвестициям» и 
«финансовому рынку».      
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Lily Gvenetadze 
General Theory of Finance 

Lecture Course for Bachelors 
        

Summary 
  
In Georgia, in the process of market relationship formation, need for finance as  for educational dis-
cipline is growing more and more. Finance is economical and legal category as well. Relatively, in 
each country financial relation is regulated according to legal norms accepted in these countries. In 
the lecture course finance, as economical category, is discussed in Georgian legal sphere.  
  
In many countries with developed market economies, finance as an independent  discipline, was 
detached from the science of Economy, in 50s of the past century, and this school is considered 
new.  This discipline is considerably new Georgia, which is still getting over the difficult stage to-
wards  market economy. Due to oll above mentioned it wos decided to prepare of  course lecture 
assigned for Bachelor's  degree students. 
  
The aim of the lecture course is the development of educational module of finance and  delivering 
educational information to interested persons for receiving primary education in finance. 
  
Lecture course – “General Theory of Finance” unites all those themes and problems that are essen-
tial for receiving primary education. The course is an attempt of system and succession discussion 
of essential issues of financial theory starting from simple and going to difficult.   
  
The course consists of four parts. The first part elucidates money abstract concept, its main point, 
types, inflation, money value and theory of money quantity, also finance and determinant factors for 
its creation, characterizing features of finance and its abstract concept, functions and its essence, 
financial system. The second part concerns system and structural discussion of state financial sys-
tem, its spheres, namely: budget, credit, insurance and security. In the third part of the course from 
the institutional point of view are discussed state finance regulating institutes, financial markets and 
international finance regulating institutes. The fourth part describes corporation finance as a disci-
pline. In the last chapter of this part it is given method for determining time-value of money, which 
influences financial estimation.  
  
Thus the lecture course is introduction to the Finance as to discipline. Correspondingly, the course 
is obligatory. Its core task is drawing financial theory closer to life; supporting student in learning 
financial science, making correspondences of finances to “financial management”, “investments” 
and “financial market”. 
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lililililililili    gvenetaZegvenetaZegvenetaZegvenetaZe - aris iv. javaxiSvilis saxelobis Tbilisis  saxelmwifo 

universitetisa da grigol robaqiZis saxelobis universitetis asocire-

buli profesori; 2001-2005 ww iyo sulxan-saba orbelianis saxelobis Tbi-

lisi saxelmwifo pedagogiur universitetis docenti;: 1997-1993 ww. 

samecniero- kvleviT muSaobas eweoda saqarTvelos mecnierebaTa akademiis 

p. guguSvilis saxelobis ekonomikis institutSi; 1993-2004 ww. muSaobda   

saqarTvelos ekonomikis saministroSi, sadac 2001-2004 ww. iyo  safinanso 

politikis sammarTvelos ufrosis moadgile. aris mravali naSromis 

avtori. samecniero kvlevis interesebis sferos warmoadgens - finansebi da 

ekonomikuri procesebis marTva.    
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